DT B TR aan Co A s

. = TTRAT T T D AR IR

k ) RISTTITIGM ey

- miexito

SOLUCIONES FINANCIERAS Sopae.,
{CORPORACION BELLAVISTA DE FINANZIAS, S.A). L OO

]

Panama, 30 de marzo de 2016

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Ciudad

Estimados sefiores:

— Por este medio les hacemos llegar informe de Actualizacién Anual de CORPORACION BELLAVISTA
DE FINANZAS, S.A., correspondiente al periodo finalizado el 31 de diciembre de 2015. Les
adjuntamos un juego original y dos copias que incluyen IN-A, Estados Financieros auditados ¥
declaracidn jurada.

T

Sin mas por el momento, me despido

T

Gerente de Contabilidad

T

Adjunto: lo indicado

ﬁ Ave. Jusio Arosemena v Calle 45, Belle Vista

Apcrteda 0819-05690 c 1.227-2750 2272826 @ Info@miexito.nat

wnw, miaxito. ol

Ponamd. Rep. de Panama
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CORPORACION BELLA VISTA DE FINANZAS, S.A.
Formulario IN-A
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INFORME DE ACTUALIZACION ANUAL
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Razon Sacial del Emisor: CORPORACION BELLAVISTA DE FINANZAS, S.A.

INFORME DE ACTUALIZACION ANUAL IN-A

CORPORACION BELLA VISTA DE FINANZAS, S.A.

CORPORACION BELLA VISTA DE FINANZAS. S.A.

31 DE DICIEMBRE DE 2015

Valores que ha registrado: Valores Comerciales Negociables

Resolucién: SMV No. 300-15 de 28 mayo de 2015

NuUmero de Teléfono del Emisor:

Numero de Fax del Emisor: 227-2826

2272750

Formulario IN-A

Direccion del Emisor: Calle 45, Avenida Justo Arosemena, Edificio Balboa, Local No. 3

Direccidn de correo del emisor: Roberto.healy@miexito.net

Emisiones Vigentes

Valores Comerciales Negociables

Tipo de
emision

Serie A
Serie B
Serie C
Serie D

Fecha de
emisién

Junio 2015
Julio 2015
Sept. 2015
Dic 2015

Tasa de
interés

7%
7%
7%
7%

Fecha de
vencimiento

Junio 2016
Julio 2016

Sept. 2015
Mayo 2015

2015

1,000,000
1,000,000
885,000
300,000

___3.85000

I+ ]
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CORPORACION BELLA VISTA DE FINANZAS, S.A.
Fermularto IN-A

PRIMERA PARTE

1L

INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR
A. Historia y desarroiio del solicitante
Pacto social y estatutos del solicitante
Descripcién del negocio
Estructura organizativa
Propiedad, planta y equipo
Investigacion y Desarrollo, Patentes, Licencias, etc
Informacion sobre tendencias

aMmoN®

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
A. Liquidez

B. Recursos de Capital

C. Resultados de Operaciones

D. Andlisis de Perspectivas

DIRECTORES, DIGNATORIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y
EMPLEADOS

A, Identidad
i. Directores, dignatarios, efecutivos y administradores
ii. Cmpleados de importancia y asesores
iii. Asesores legales y financieros
iv. Auditores
v. Designacion de acuerdos o entendirmientos
B. Compensacidn
C. Pricticas de la Directiva
D. Empleados
E. Propiedad accionaria

ACCIONISTAS PRINCIPALES

A, Identidad

B. Presentacién tabular de l2 composicidn accienaria del emisor
€. Persona controladora

D. Cambios en el control accionarios

PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES
A. Identificacién de negocios o contratos con partes relacionadas
B. interés de expertos y asesores
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CORPORACION BELLA VISTA DE FINANZAS. S.A.

Vi, TRATAMIENTO FISCAL

Vil. ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION

A. Resumen de la estructura de capitalizacion
. Accionesy titulos de participacion
H. Titulos de deuda
fi. Listado bursstil

B. Descripcion y derechos de los titulos
i. Accionesy titulos de participacidn
ii. Titulos de deuda
iii, Listade bursatii

C. Informacion de mercado

SEGUNDA PARTE
LRESUMEN FINANCIERO

TERCERA PARTE
LESTADOS FINANCIEROS AUDITAROS

CUAKTA PARTE
L.GOBIERNO CORPORATIVO

QUINTA PARTE
L.DIVULGACION

Formularie IN-A
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CORPORACION BELLA VISTA DE FINANZAS, S.A,
Farmulario [IN-A

PRIMERA PARTE

INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR

A. HISTORIA Y DESARROLLO

CORPORACION BELLA VISTA DE FINANZAS, $.A. ¢s una sociedad andnima
constitida y existente bajo las leyes de [a Republica de Panamd, mediante
Escritura Pablica Numero 2556 del 20 de septiembre de 1979, otorgada
ante la Notaria Primera del Circuito de Panama, inscrita en la Seccidn
Mercantil del Registro Piiblico. al Rollo No. 2769. Imagen 0099.

El Emisor es 100% subsidiaria del Grupo Bella Vista Internacional, Inc.,
sociedad registrada el 15 de julio de 2013, bajo las leyes de la Republica
de Panamd, en el Registro Publico en la seccién mercantil con ficha No.
809289 y dacumento No. 2431447,

E! Emisor esta sujeto a la supervision de la Direccién General de Empresas
Financieras del Ministerio de Comercio ¢ Industrias, que. segin la Ley, s
la entidad encargada de supervisar a las personas dedicadas al negocio de
empresas financieras en Panama.

Su domicilio principal es en Bellavista, Calle 45 y Ave, Justo Arosemena,
Edificio Balboa #4631, Local #3, La direccion postal det Emisor es el
Apartado 0819-05690: Persona de contacto: Roberto E. Healy, correo
electrénico roberto.healviigmicxilonct. Su Teléfono es 227-2750 y Fax
227-28206.

El 20 de septiembre de 1979 fue constituida la sociedad Corporacién
Bellavista de Finanzas, S.A.. la cual operd bajo la marca comercial
Financiera Bella Vista, misma que se cambié a Solucienes Financieras Mi
Exito a partir de mayo 2014.

Inicialmente el grupo de accionistas eran:
» Lorenzo Romagosa Sr.

Ricaurte Saval

Wiltred Eskildsen

Teresita Arosemena de Arias

Carlos Bernard

Alicia de Guinard

Mery Aroseimenz de Coleman
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CORPORACION BELLA VISTA DE FINANZAS, S.A.
: Formulario IN-A

Cuenta con tres sucursales; Casa Matriz. Centro Comercial Los Andes vy en
Penonomé. Dentro de su plan estratégico tienen programado abrir dos el
proximo afio (2016) y dos mids en el afio 2017. B

Cuenta con autorizacion por parte de la Superintendencia del Mercado de
Valores para realizar emisiones como sigue: . ‘

Tipo de Papel Resolucidn Monto Aprobado Emitido
VICN's SMV No. 300-15 de 28 maya de 2015 4140,000,000,00 53,185,000.00°

Es importante recalcar que mantiene relaciones con umportantes bancos de la
ciudad, tales como: Banco General, Melrobank. Banco Panama, BCT Bank,

Prival Bank, Balboa Bank & Trust, Banco Internacional de Costa Rica y
Giobal Bank.

Duraate el 2015 se realizd una capitalizacion de acciones nominales por
$400,000.00.

Pacto Social y Estatutos det Solicitante

No aplica para este emisor

Descripeion del Negocio

Financiera Bella Vista inicia con el objetivo de contribuir en el crecimiento y
desarrollo de Panamé a través de herramientas financieras personales creadas
especificamente para jubilados, colaboradores de instituciones del estado y
empresas privadas. En 1987 y con miras a satisfacer otras necesidades de sus
clientes nace una nueva extension de la Financiera Bella Vista: Crediviaje,
una empresa cuyo principal producto era financiar viajes y paquetes turisticos.
un negocio stmamente atractivo en ese entonces.

Panama cambié muchisimo desde aquellos momentos en los 80's y ya para ¢l
2008 se consolidan los distintos negocios en una sola empresa, Corporacion
Bellavista de Finanzas, S.A. la cual adquiere todos Tos activos y pasivos de
Crediviaje,

La decision de vender la empresa se dio en el afio 2010 debido a motivos de
indole personal. La Junta Directiva anterior decidié retivarse y pusieron la
compaiiia en venia. La venta se cierra con Grupo Bella Vista Internacional en
el mes de octubre 2013 y nace Soluciones Financieras Mi Exito.

El giro principal de la empresa contintia siendo el de ser una institucién
financiera no bancaria. ofreciendo productos ¥ servicios de crédito, tanto al
sector consumo como empresarial (pequefios y medianos). En el caso del
sector consume, ofrecen préstamos personales, principalmente a través de
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CORPORACION BELLA VISTA DE FINANZAS. 5.A.
! *. Formulario IN-A

descuento directo de salario o de pensién. Con respecto a las facilidades
crediticias para el sector empresarial, ofrecen el producto de Factori ng.

En abril del 2015, la empresa lanza sus productos de facilidades de crédito
comerciales (préstamos y lineas de crédito). En noviembre 2013, Ia Direccion
General de Empresas Financieras det Ministerio de Comercio e Industrias le
otorga a Corporacidn Bellavista de Finanzas, S.A. la licencia de leasing,

logrando con esto cumplir con dos de las estrategias comerciales planteadas
en diciembre 20(4.

Dentro de la estrategia a mediano plazo estd la de ofrecer otros productos
dentro de los cuales enemos la venta de seguros.

D. Estructura Organizativa

El Emisor es 100% subsidiaria del Grupo Bella Vista Internacional, Inc..
sociedad registrada el 15 de julio de 2013, bajo las leyes de la Reptiblica de
Panama, en el Registro Publico en la seceidn mercantil con ficha No. 809289
y documento No. 2431447 y es tenedor del 100% de las acciones con derecho
a voto de Corporacién Bella Vista de Finanzas, S.A. que es una sociedad
registrada bajo las leyes de Repiblica de Panamd, la cual inici6 operaciones
el 20 de septiembre de 1979.

El siguiente cuadro muestra la estructura organizativa det Emisor:
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CORPORACION BELLA VISTA DE FINANZAS. S.A.
_ Formularic IN-A

E. Propiedad, Planta y Equipo

A continuacion, detalle del mobiliario y equipo, neto al 31 de diciembre de
2015:

Inmueble 22,273
Mohiliario 38,098
£quipo Rodante 58,752

Mejoras a la Propiedad
arrendada 75,315

Totales B/. 192,438
“Saldos netos de depreciacion

. Activos Intangibles

Al 31 de diciembre de 2015 la empresa mantiene activos intangibles
correspondientes a licencias y programas por la suma de $34,623.

. Investigacién y Desarrollo, Patentes, Licencias, Etc,

CORPORACION BELLA VISTA DE FINANZAS, S.A. cuenta con Jicencia para
operar conto empresa financiera, expedida mediante Resolucion No., 174 del 8 de
noviembre de 1979 e inscrita en el Registro de Empresas Financieras del
Ministerio de Comercio ¢ Industrias. Cuenta ademds con la licencia Comercial

Tipo B, expedida por la Direccién de Comercio interior del Ministerio de
Comercio e Industrias,

. Informacién sobre Tendencias

CORPORACION BELLA VISTA DE FINANZAS, S.A durante el 2015 se enfoco
en el crecimiento de su cartera de préstamos personales. haciendo énfasis en
mejorar los indices de liquidez y lograr una mejor distribucién de nuestra cartera
de crédito, a tin de fortalecer el negocio se realizd una importante capitalizacién
lo cual demuestra el compromiso de los accionistas

Nos mantenemos al dia en todo lo relacionado a teenologia, nuevas regulaciones
con el fin de mantener la empresa con las mejores practicas del sector.
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CORPORACION BELLA VISTA DE FINAMNZAS. S.A.
Formulario IN-A

En el 2015 se aperturaron dos nuevas sucursales en el Centro Comercial Los
Andes y en la Cindad de Penonomé como parte del plan estratégico del 2015.

K- ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A.

Liquidez

Al cierre del periodo que terminé el 31 de diciembre, la empresa registra activos
por un monto de $10.691,352. De esta ciftra. las préstamos por cobrar neto
reportan el saldo de $9.315.745 y los activos liquidos compuestos por depdsitos
en bancos con $699,092 representan el 94% de fos activos.

Recursos de Capital

Durante el 2015, los recursos utilizados han sido provenientes de los cobros de
préstamos (giro normal del negocio), de la utilizacion de lineas de crédito
bancarias a corto plazo y mediano plazo y de la captacion de fondos del mereado

de valores a través de la colocacion de Valores Comerciales Negociables
(VCN’s).

Resultados de Operaciones

Al cierre del afio 2015. la empresa ha reflejado ingresos totales por Ja suma de
$2,496.843 y gastos totales por la suma de $2,116.143 siendo los gasios mds
representativos $559,502 correspondientes a gastos tinancieros de la utilizacién
de las lineas de crédito bancarias e intereses de los VCN's.  Los gastos generales
y administrativos que suman $1,084.608 y $472.033 en concepto de provision
para posibles préstamos incobrables.

La uvtilidad neta antes de impuestos y castigos es de $380,700 teniendo en cuenta
el impuesto sobre la renta causada por $1i9,086, deja una utilidad neta de
$261.614. X
De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las declaraciones de impuestos
sobre la renta de Corporacidn Bellavista de Finanzas, S.A., estan sujetas por
las autoridades fiscales de la Direccidn General de Ingresos de la Republica
de Panama. Por lo que la cifra presentada en este informe es estimada.
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CORPORACION BELLA VISTA DE FINANZAS, S.A.
Formulario IN-A

D. Anilisis de Perspectivas

La perspectiva econdémica de Panama se mantiene muy positivas, con
proyecciones robustas para ¢l primer semestre del siguiente afio como las
proyectadas para los afios 2016-2019, lo cual se refleja en la calidad de la
cartera de la empresa y en la generacién de nuevos negocios, tanto en ¢l area
de consumo como de Ja cartera comercial.

El cuarto trimestre se ha cumplido con las metas de crecimiento de activos
como a generacion de utilidades. Nuestra actividad principal se sigue
centrando principalmente en la colocacién de préstamos de consumo por
descuento directo. lgualmente se ha generado un buen crechmiento en la
cartera Comercial. o

En el mes de noviembre 2016, la Direccion Nacional de instituciones
Finaucieras del Ministerio de Comercio e Industria aprobé la Licencia para
ofrecer el producto de leasing, logrando con esto una ctapa importante dentro
de la estratepia de la empresa de negocio

DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES,

ASESORES Y EMPLEADOS

A. ldentidad, funciones y otras informaciones relacionadas.

i. Directores, dignatarios y principales ejecutivos del Emisor:

Los actuales miembros de la Junta Directiva fueron ratificados en ¢l Acta de
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas” cefebrhdén el 28 de
noviembre de 2013, :

Roberto Eduardoe Healy - Presidente

Nacionalidad: panametio

Fecha de Nacimiento: 21 de mayo de 1963

Domicilioc Comercial: Calle 45. Bellavista y Ave Justo Aroseniena, Edificio
Balboa #4631, Local #3

Apartade Postal: 0819-05690, Panama

Correo Electronico: roberto.healyf@miexito.net

Teléfono: (507) 227-2730
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CORPORACION BELLA VISTA DE FINANZAS. S.A.
Farmulario IN-A

Fax: (507) 227-2826

Obtuvo el Bachiller en Ciencias en Wilkes College, Wilkes-Barre,
Pensilvanta. Actualmente es miembro de la Junta Directiva y Presidente de
Corporacion Bella Vista de Finanzas, S.A. responsable de administrar y
desarrollar el negocio de la empresa que abarca las dveas de productos
Financieros de Consumo y Comercial.

Anteriormente fue el Vicepresidente Ejeculivo del Grupo Mas Me Dan (enero
2013 a octubre 2013). Gerente General de Corporacion Financiera del Pais
(junio 2009 a diciembre 2012} y Gerente de Riesgo de Banco Panama (Junio
2008 a mayo 2009) tras una farga carrera en Banco Panamericano, donde
inici$ su carrera en abril de 1991, llegando a ser el responsable de crear el
Departamento de Riesgo del banco. posicién que ocupé hasta 2008.

Jorge Alfredo Arauz Guardia - Presidente

Nacionalidad: panamefio

Fecha de Nacimiento: 5 de septiembre de 1970
Correo Electrdnico: jarauz(ibuductpanama.com
Teléfono: (507) 214-8132

Estudié en la Escuela Centroamericana de Ganaderia (Costa Rica), donde
obtuvo el titulo de Ingeniero Agronomo. Actualmente es el Gerente de Control
de Activos Vehicular en Arrendadora Global, S.A. (Budget Rent a Car). Este
puesto lo compagina con el de Presidente y Gerente de Agropecuaria
Tocumén, S.A., y con la Presidencia de Inversiones Arauz Guardia.

Robert Milton Cohen — Henriquez Wilson - Secretario

Nacionalidad: panamefio

Fecha de Nacimiento: 30 de agosto de 1972

Correo Electronico: titohenriqueztitohenriguez4zamail.com
Teléfono: (507) 6613-0225

Licenciado en Administracidn de Empresas en la Universidad Santa Maria La
Antigua (USMA). Actualmente es el Secretario de Corporacion Bella Vista de
Finanzas, S.A.., aunque lo compagina con el puesto de Gerente General en
Atlas Internacional, S.A., donde ¢s ¢l responsable de la operacion total de la
empresa en la Zona Libre de Colon, en los aspectos administrativos y
comerciales. ‘ :
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CORPORACION BELLA VISTA DE FINANZAS, S.A,
Formuiario IN-A

José Luis Garcia de Paredes — Tesorero

Nacionalidad: panamefio

Fecha de Nacimiento: 15 de abril dc 1967
Correo Electronico: jlvisgdep@gmail.com
Teléfono: (507) 399-6110

Graduado en Clark University, Worcester, Massachusetts en Economia Y con
un MBA en Finanzas en la Catholic University of America, en Washington
D.C.; Tesorero de Corporacién Bella Vista de Finanzas, S.A.; Actualmente ¢s
Director del Grupo Melo. de BAISA, Grupo CALESA. de Plantacién ORO
FARMS (Guatemala), de [a Inmobiliaria San Nicolas {Guatemala), de
Formularios Continuos de Centro América (Guatemala) y, por Gitimo. es
Director de Banco Nacional de Panama. hasta noviembre de 2016,

José Ilidio Carrizo C. — Vocal

Nacionalidad: panamefio

Edad: 36 afios

Correo Electrénico: josecartizo78@gmail.com
Teléfono: (507) 226-0891

Licenciado en Administracion de Empresas en la Universidad Latina de
Panama. Aciualmente es Supervisor de Créditos y Cobros en el Grupo
Corporativo Pérez, donde se encarga del analisis de los créditos a las empresas
y entidades financieras, a parte ser el encargado de la cartera de cobros a
bancos y otras entidades financieras.

José Miguel AlemAn Healy — Vocal

Nacionalidad: panameiio

Fecha de nacimiiento: § de mayo de 1956
Correo Electronico: jalemant@aramolaw.com
Teléfono: (507) 270-1011

Licenciado en Ciencias Politicas en Ripon College (Wisconsin), y Doctor en
Jurisprudencia en la Universidad de Tulane (Nueva Orleans). Actualmente

es Socio Fundador de Arias, Aleman & Mora; Presidente y miembro de la
Junta Directiva de Multibank Seguros, S.A.; Micmbro de la Junia Directiva
de Aramo Trust Co. Limited, Aramo Fiduciary Services y Multibank, Inc; ba
tenido numerosos cargos piblicos siendo los de mayor relevancia Consejero
Nacional de Relaciones Exteriores (2009-2011). Vicepresidente del Comité
Nacional del Centenario (2002-2003), Ministro de Relaciones Exteriores
(1999-2003) y Viceministro de Gobierno y Justicia (1991 ).
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CORPORACION BELLA VISTA DE FINANZAS, S.A.
Farmulario IN-A

Ricardo Eduardo Healy — Vocal

Nacionalidad: panamefio
Fecha de Nacimiento: 21 de mayo de 19635

Correo Electrénico: prococle@ewpanama.net
Teléfono: (507) 991-0381

Actualmente es el Gerente General de Prococle. S.A., antigua Promotora
Coclesana, S.A. Se trata de una empresa familiar fundada por los hermanos
Healy. que se dedica a realizar proyectos urbanislicos por la zona de
Penonomé.

Comité de Auditoria
El comité de Auditoria esti compuesto por las siguientes personas:
Juan Ramén Porras Boyd
Bachillerato de Ciencias en Ingenieria Mecanica por Ja University of Notre
Dame Du Lac (South Bend, IN, EUA) y Maestria en Administracion de

Negocios con enfoque en Empresarialismo y Finanzas.

Actualmente es el Gerente General Latinoamérica desde 2006 de Globastar
Ine.

Adolfo Linarcs

Licenciado en Derecho y Ciencias Politicas en la Facultad de Derecho y
Ciencias Politicas de Ja Universidad de Panama.

Actualmente es socio en la firma lorense Tapia,. Linares y Alfaro. Ha tenido
numerosos cargos y designaciones piblicas tanto en el Ministerio de

Educacién como en la Camara de Comercio. Industrias y Agricultura de
Panama4, entre otros.

José Miguel Alem:in
También es miembro de 1a Junta Divectiva de] Emisor. i

Licenciado en Ciencias Politicas en Ripon College (Wisconsin), y Doctor en
Jurisprudencia en la Universidad de Tulane (Nueva Orleans). Actuahmente es

-

I3



T Wl

~—

—

=

1

——

T T

CORPORACION BELLA VISTA DE FINANZAS, §.A.
Formulagio IN-A

Socio Fundador de Arias. Alemdn & Mora: Presidente y miembro de Ja Junta
Directiva de Multibank Seguros. S.A.; Miembro de la Junta Directiva de
Aramo Trust Co. Limited, Aramo Fiduciary Services y Multibank, Inc; ha
tenido numerosos cargos piblicos siendo los de mayor relevancia Consejero
Nacional de Relaciones Exteriores (2009-2011). Vicepresidente del Comité
Nacional del Centenario (2002-2003), Ministro de Relaciones Exteriores
(1999-2003) y Viceministro de Gobierno y Justicia (1991).

Miguel Carrizo

Licenciado en Derecho y Ciencias Politicas en la Universidad Santa Maria La
Antigua (USMA), y postgrado en Alta Gerencia en la Universidad
[nteramericana de Panama.

Actualmente es abogado en ¢l Bufete Carrizo. Anteriormente fue Gerente
General en el Hotel La Pradera.

Comité de Crédito

El Comite de Crédito esta compuesto por las siguientes personas, lodos ellos
miembros de la Junta Directiva.

~ Robert Milton Cohen Henriguez
- José Luis Garefa de Paredes
-José Carrizo

- Jorge Arauz

ii. Empleados de Importancia y Ascsores

A la fecha, el Emisor cuenta con 2 personas en posiciones ejecutivas, siendo
estas:
Elvia Aparicio:

Nacionalidad: panamena

Fecha de Nacimiento: 19 de marzo de 1972

Domicilio Comercial: Calle 45, Bellavista y Ave fusto Arosemena, Edificio
Batboa #4631, Local #3

Correo electrénico: Elviaaparicioupmiexito.net

Telétono: 227-2750

<
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Formulario IN-A

Licenciada en Adiministracién en Banca y Finanzas en la Universidad Latina
de Panamd, Postgrado en Alta Gerencia y Maestria en Gerencia Estratégica de
la Universidad Interamericana de Panamd. Actualmente es la Gerente
Comercial responsable de las estrategias establecidas por la Junta Directiva
para el seguimiento del equipo de ventas, cumplimiento de metas y
evaluaciones de las facilidades de crédito Comerciales y de Consumo, si empre
manieniendo la responsabilidad de minimizar los riesgds y resuliados
positivos de la Empresa. :

Ana Maria Saavedra:

Nacionalidad: panameiia

Fecha de nacimiento: 16 de mayo de 1973

Domicilio Comercial: Calle 45, Bellavista y Ave Justo Arosemena, Edificio
Balboa #4631, Local #3

Correo clectronico: ana.saavedraeedmiexito. ol

Teléfono: 227-2750

Licenciada en Contabilidad en la Universidad de Panama; Post-Grado en
Contabilidad con Especializacin en Contraloria. Acinalmente es Gerente de
Contabilidad y Finanzas, ademds es el Enlace con Cumplimiento de la
Empresa. Donde ¢s la encargada de administrar eficientemente y eficazmente
los recursos financieros de la empresa.

iii. Asesores Legalcs

Las siguientes firmas de abogados fungen como principales asesores legales
externos del Emisor:

~ Castro y Berguido: Licenciado Carlos A. Berguido
- Tapia, Linares & Alfaro: Licenciado Adolfo Linarves
- Licenciada Angela Healy

- Legal Alliance: Licenciado Eduardo Leblanc

El Emisor ha designado a Morgan & Morgan como su asesor legal externo
para la preparacion de la documentacion legal requerida para la presente
Emisidn.

Morgan & Morgan

Direccién comercial: Avenida Paseo del Mar. Costa del Este, Torre MMG
Piso 25

Apartado Postal: 0832-00232



CORPORACION BELLA VISTA DE FINANZAS, S.A.
Formulario IN-A

Persona de contacto: Ricardo Arias A.

Correo electrénico: ricardo.arias@ntorimor.com
https/vwww.mortiinor.com/lawiim

Teiéfono: (507) 265-7777

Fax: (5307) 225-7700

iv. Aunditores

La siguiente firma de auditoria funge como auditor externo del Emisor:

Nexia Auditores (Panamai)

Direccion comercial: Cl Acueducto Via Brasil, Edificio Nexia 405, Piso 6
Ciudad de Panama, Panama

Persona de contacto: Bartolomé Mafla (Socio Duector)

Teléfono: (507) 302-7800

WWWw.nexia.com

Nexia Auditores ha actuado como auditor externo del Emisor durante Ios dos
(2) aiios fiscales mas recientes.

v, Designacion por acuerdos o entendimientos:

A la fecha, ningiin Director, Dignatario, Ejecutivo o empleado del
Emisor ha sido designado en su cargo sobre la base de arreglos o
enlendimientos con accionistas mayoritarios. clientes o suplidores del
Emisor.

No existe contrato formal de prestacién de servicios entre el Emisor v
sus Directores. La refacion se rige por lo establecido en la Junta de
Accionistas, adicionalmente a las dictas establecidas para cada
Director, no se les reconoacen beneficios adicionales,

B. Cempensacion

Los Directores y Dignatarios del Emisor reciben compensaciones en concepto de
dietas por su participacion en las reuniones de Junia Directiva y Comités. El monto
de la compensacion pagada a los Directores y Dignatarios en cancepto de dietas para
el periodo a 2015 asciende a US$17.600.

6
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Formulario IN-A

Los Directores y Dignatarios del Emisor no reciben compensacién alguna, ni en
efectivo ni en especie. por parte del Emisor, ni éste les reconoce beneficios

adicionales, excepto por el pago de dietas por la asistencia a la Junta General de
Accionistas. Junta Directiva y Comités de los que forman parte.

El monto de la compensacion pagada a los Ejecutivos Principales, para ¢f periodo
2015 fue de $129.555 por conceplo de asesoria especial v beneficios del personal
clave.

Prdcticas de la Directiva

La Junta Directiva se reline mensualmente para revisar los resultados mensuales de
la empresa (balance de situacion, estado de resultados. liquidez. ratios financieros).
También se presenta un informe completo de la situacion actual de la empresa. de los
eréditos otorgados previamente aprobados en Comilé de Crédito. de los cambios
significativos en la cartera, morosidad. etc. Se analizan diversos temas relacionados
al desenvolvimiento del giro del negocio tales como expansion. politicas de eréditos,
planes de accién. noticias relacionadas al negocio {inanciero. elc.

Empleados

Al 31 de diciembre de 2015, la empresa cuenta con 23 empleados distribuidos entre
las diferentes areas de negocio y administracién. Los empleados no estdn organizados
en sindicatos, ni amparados par ninguna convencién colectiva de trabajo.
Propicdad Aceionaria

El capital social autorizado de la sociedad es de novecientos mil délares
($900,000.00) moneda legal de los Estados Unidos de Norteamérica, dividido en

novecientas {900) acciones con un valor nominal de mil délares {1,000) cada una.

Los Directores, Dignatarios, Ejeculivos, Administradores y los Otros empleados no
son poseedores directos de las acciones del Emisor.

Grupo de Y respecto del Numero de % que representan
Empleados total de aceiones Acclonistas respecto de la
cOmunes y ¢n cantidad total de
circulacién ' accionistas
Directores %% 0 0%
Dignatarios 0% 0 0%
Ejecutivos 0% 0 0%
Administradores 0% 0 0%
Otros empleadas 0% 0 (1%
Total 0% 0 0%




CORPORACION BELLA VISTA DE FINANZAS. S.A.
Formutaria IN-A

IV. Accionistas Principales
A. Identidad
Las acciones emitidas y en circulacion estan distribuidas entre 1 accionista.
B. Presentacién titular de la composicién accionaria del emisor:
Corporacién Bella Vista de Finanzas. S.A. es una subsidiaria 100% de Grupo
Bella Vista [ntemacional. Inc.. tnico accionista y compailia comroladora del
Emisor la cual estd registrada bajo las leyes de la Repdblica de Panama. en el
Registro Piblico en la seccién mercantil, con ficha No. 809289 y documento No.
2431447 desde el 15 de julio de 2013.
C. Persona Controladora
No aplica ' b
D. Cambios ¢n ¢l control accionario
No aplica
V.PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES
A. Identificacién de negocios o contratos con partes relacionadas
El Emisor ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negacio con partes
relacionadas tales como accionistas, compafifas relacionadas no consolidadas,

directores y personal gerencial clave. Al31 de diciembre de 2015, fos siguientes eran
los saldos agregados en lo refercnte a transacciones con pavtes relacionadas:

. ¥
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Préstamos por Pagar - Relacionado USS$

Roberto Healy con una tasa de 8.75% anual
con vencimiento al 15 abril 2018 200.000

Miguel Carrizo con una tasa de 8% anual
con vencimiento al 13 de diciembre de 2016 70,160

José Carrizo con una tasa de 8% anual. con
vencumiento al 30 de junio y 27 abril 2017 60,160

Jorge Arauz con una lasa de 8% anual. con
vencimiento al 15 de diciembre 2017 25400

Ricardo Healy con una tasa de 8% anual. con
vencimiento en die. 2016 y agosto y dic. 2017 220,300

Jos€ Luis Garcia de Paredes con unaz (asa de
8.75% anual. con vencimiento 30 de sept.

2018 y vencimiento al 15 de dic. 2014 30,000
Tolal por Pagar Relacionado 6053‘20__

B. Interés de expertos y asesores

Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios at Emisor respecto de
la presentacion de este Prospecio Informativo son a su vez, Accionista, Director o
Dignatario del Emisor.

Ni MMG Bank Corporation, en su condicién de agente de pago, colocador y pucsto de
bolsa autorizado de los VCN's; ni Morgan & Morgan. en su condicion de asesora legal
del Emisor para los fines del tramite de registro de los VCN's ante la Superintendencia
de Mercado de Valores; ni Central Laiinoamericana de Valores (Latinclear), en su
condjcion de central de valores; ni la Bolsa de Valores de Panama S.A.. en su condicion
de bolsa de valores, son partes relacionadas del Emisor.
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VL TRATAMIENTO FISCAL

La empresa realiza el cdlculo de su impuesto sobre la venta baséndose en el método
tradicional, ya que la renta resulta mayor entre la renta neta gravable calenlada por ¢l método
tradicional a una tasa vigente sobre la renta neta gravable y la renta que resudte de deducir del
total de sus ingresos gravables el 95.33% de este.
VII. ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION

A. Resumen de la estructura de capitalizacion

i Acciones y titulos de participacién

Al 31 de diciembre 2015 se encontraban emitidas y en circulacion 900
acciones con valor nominal por un monto de $900,000.00.

ii.  Titulos de deuda
No aplica
1. Listado bursati

No aplica

B. Descripcion y derechos de los titulos
i. Acciones y titulos de participacién

Al 31 de diciembre 2015 se encontraban emitidas y en circulacion 900
acciones con valor nominal por un monto de $900,000.00.

ii. Titulos de deuda
No aplica
iii. Listado bursdtil

No aplica
C. Informaciéon de mereado

20
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El principai negocio de la empresa es el otorgamiento de présiamos ya sea a
préstamos personales {consumo), leasing, préstamos personales con garantia

hipotecaria, préstamos comerciales y factoring. Este es un segmento muy
competitivo en el cual participan bancos financieros y empresas especializadas
que se dedican al negocio. No obstante, la emypresa cuenta con personal de mucha
experiencia en esta reamas y unas politicas de crédito acordes a las necesidades y
realidades del mercado.
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CORPORACION BELLA VISTA DE FINANZAS. S.A.
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SEGUNDA PARTE -
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IDALANCE oM

Aito que
reporta dic- | Afio que reporta
2015 die-2614
| Ingresos por Intereses 1,512,595 1,058,770
Gastos por Intereses 559,502 222,506
Gastos de Operacion [,084,608 658,172
Utilidad o Pérdida 261,662 147,146
Acciones emitidas v en circulacidn %00 500
Utilidad o Pérdida por Accidn 374 294
Utilidad o Pérdida del periodo 261,662 147.146
Acciones promedio del periodo 700 * 500

Préstamos 9,044,564 6,751,938
Activos Totales 10,691,352 8.405.004
Deuda Total 9,774,723 7.709,585
Capital Pagado 900.000 500,000
_ . 9N 6.,639' 695,419

Ty T et T L T R N T s
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Dividendo Accién (iomﬁn

Deuda Total + Depoésitos / Patrimonio _10.66 11.09
Préstamos / Activos Totales 0.85 0.80
Gastos de operacion / Ingresos totales 0.43 0.47
Reservas { Morosidad 1.46 -0.65
Morosidad / Cartera Total 001 0.01

1
2
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- TERCERA PARTE -

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

Se adjuntan Jos estados financieros consolidados auditades por Nexia Auditores del

Emisor para los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 - 2014,

Ver anexos al final

- CUARTA PARTE ~

I. GOBIERNO CORPORATIVO

El emisor no ha adoptado las reglas o procedimientos de buen gobierno corporativo
de conformidad con estandares internacionales y con las guias y principios contenidos
en el Acuerdo 12 — 2003 del 11 de noviembre del 2603, por el cual se recomienda
guias y principios de buen gobierno corporativo por parie de sociedades registradas
en {a Superintendencia del Mercado de Valores. No obstante, lo anterior, mediaute
Acta de Junta Directiva del Emisor No. 001/2013, fa Junta Directiva del Emisor
aprobd el establecimiento de un Comité de Auditoria y Cumplimiento y de un Comité
de Crédito.

El Comité de Auditoria y Cumplimiento del Emisor tiene ¢l objetivo de velar quela
administracion del Emisor esté en cumplimiento con las politicas y procedimientos
aprobados por la Junta Directiva, ademds de velar por el cumplimiento de los limites
de riesgo y los controles. Las funciones del Comité de Auditoria y Cumplimiento del
Emisor, entre otras, son: contratar Jos servicios de auditoria interna y exlerna: velar
porque se haga una auditoria integra, interna una vez al afio y que se Heven a cabo
auditorias adicionales en las dreas que la unidad de auditoria interna recomiende; y ,
analizar los reportes presentados por la auditoria interna y hacer un informe a la Junta
Directiva para su andlisis y recomendaciones para corregir las deiiciencias.

El Comité de Crédito del Emisor tiene el objetivo de recomendar a la Juata Directiva
las politicas de crédito que regulan los productos que ofvece el Emisor y velar que las
mismas que mantengan competitivas manteniendo el riesgo crediticio deniro de log
mdrgenes aceptados por la Junta Directiva. Las funciones del Comité del Emisor,
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CORPORACION BELLA VISTA DE FINANZAS. S.A.
Formulario IN-A

entre otras, son: proponer a la Junta Directiva Jas politicas de crédito que regularin
los productos de crédito del Emisor; la revision de dichas politicas de crédito
periddicamente para verificar que las niismas estén generando créditos dentro de los
margenes de riesgos aprobados por la Junta Directiva y a la vez manteniendo niveles
de competitividad; y, analizar los informes de morosidad con miras a velar que las
mismas estén dentro de Jos mérgenes aceptados.

- QUINTA PARTE -

DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-2000 del 11 de octubre
de 2000, el emisor deberd divulgar el informe de Actualizacién Anual entre los
inversionistas y el publico en general, dentro de los 60 dias posteriores al cierre
anual. Para tales efectos, nuestra informacién financiera es publicada en Ja Bolsa
de Valores de Panama y en la Comisidn Nacional de Valores; también estd
disponible para entregar a cualquier personal que lo solicite.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera
puesto a disposicién del puiblico inversionista y del publico en general

e

v RobertgHealy
Presidente
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Informe de los Auditores Independientes a fa Junta
Directiva y Accionistas de
Corporacion Bellavista de Finanzas, S.A.

Estados Financieros
Por el afio terminado el 31-12-15

12 de Febrero de 2016
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EF-1
Estados Financicros ¢ Informacion General

NOMBRE DE LA EMPRESA: CORPORACION BELLAVISTA DE FINANZAS, S.A.

AVE JUSTO AROSEMENA, CALLE 45, EDIFICIO

DIRECCION: BALBOA, LOCAL NO. 3
TELEFONO: 2272750 APARTADOQ: 0819-056%0 ZONA
DIGNATARIOS:

NOMBRE CARGO
ROBERTO HEALY Presidente
JOSE LUIS GARGIA DE ?AREDES Tesorero
ROBERT COHEN HENRIQUEZ Secretario
GERENTE GENERAL: ROBERTO HEALY

Nombre

REPRESENTANTE LEGAL: ROBERTQ HEALY

: Nombre
NUMERQ DE EMPLEADOS: 23

CERTIFICADO POR EL CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO:

Bartolomé Mafla I. 8-372-217 2867 SA 7]

Nombre Cédula Numero de la Fitma
Licencia
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Corporacion Bellavista de Finanzas, S.A.

Estados Financieros Interinos

Marzo 2016

Tahla de Contenido

Informe de los Auditores Independientes

Estado de Situacién Financiera
Estado de Resultados Integrales
Estado de Cambios en el Patrimonio
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

Formularios

EF-2

El-3
EF-4
EF-5
EF-6
EF-7
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NEXIA AUDITORES (PANAMA) | m
Contadores Pablicos Auterizados | INTERNATIOR .2

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA JUNTA DIRECTIVA Y
ACCIONISTAS DE CORPORACION BELLAVISTA DE FINANZAS, S.A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Corporacién Bellavista de Finanzas, |
S.A. (la Financiera) al 31 de diciembre de 2015, los cuales comprenden el estado de situacion
financiera, estado de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas de contabilidad mas significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién de la Financiera es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
tal como ha sido modificada por regulaciones prudenciales emitidas por el Ministerio de Comercio e
Industrias de Panamé para propésitos de supervision. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el control relevante para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros, que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya
sea a fraude o error, seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar estimaciones
contables que sean razonabies de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién de estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Nommas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que se cumplan con requisitos éticos, que planifiquemos y efectuemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn libres de
representaciones erroneas de importancia relativa. !

Una auditoria consiste en realizar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa acerca de los
montos y revelaciones en los cstados financieros. Los procedimientos scleccionados dependen del
juicio del auditor, en el cual incluye la evaluacién de los riesgos de representacién errénea de
importancia relativa en los cstados financieros debido a fraude o crror. Al efectuar estas
evaluaciones de riesgos, el auditor considera el control interno relévante para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros de la Financiera, a fin de disefiar los
procedimientos de auditorfa que sean apropiados a las circunstancias, pero no con €l propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad de control interno de la Financiera. Una auditoria también
incluye evaluar las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la Administracion de la Financiera, asi como evaluar la presentacion de los estados
financieros en su conjunto.

Vis Brasil.Calle Acurducto

Edificio Brasil 405,
Piso No. 6

TEL: (507)302-7300
FAX: (507} 302-7405
WWWLTLEXE LOTE
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NEXIA AUDITORES (PANAMA)

Contadores Piiblicos Autorizados

) 4

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar riuestra
opinién de auditorfa.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Corporacién Bellavista de Finanzas, S.A. al 31 de dicicmbre
de 2015, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera tal como ha sido modificada
por regulaciones prudenciales emitidas por el Ministerio de Comercio e Industrias de Panams para
propositos de supervision, como se describe en la nota 2 de los estados financieros.

\ .

" 12 de Febrero de 2016

Panamd, Repiblica de Panamad.



T

T

Ty T

~=

)

,...___

— —

e

Las notas que se acompaian forman parte integral de ¢stos estados linancieros,

Corporacién Bellavista de Finanzas, S.A. EF-3
Estada de Situacion Financiers
Al 31 de diciembre de 2015
ACTEVOS Notss 2015 2014
Activos corrientes
Efcctivo 5 BL 699,093 Bf 693,812
Présiamos por ¢cobrar, netos 6,15 1,726,348 1,359,853
Préstamos por cobrar comerciales, netos 7 325,176 -
Cucntas por cabrar factoring, netas 8 356,327 654,507
Cucntas por cobrar otras 29,115 5,928
Gastos ¢ impuestos pagades por anticipado 9 28,584 13,911
Inversiones 16 300.000 -
Tetal de activos corvienles . 3,465,143 2,728,011
Actives na corrientes
Préstamos por cobrar, netos 6,15 6,907,394 5439411
Mobiliario, equipo ¥ mejoras a la propiedad arrendada, neto 11 227,061 135,149
Cuentas por cobrar entre partes relacionadas 12 21,665 28,006
Cuentas por cobrar accionista 12 . 314
Inversiones 19 28,394 28,394
Depésitos en garantia y oiros activos 13 23,274 20,629
Fondo de cesantia 20,244 15,890
Total de activos no corricates 7,228,032 5.676.993
Total de activos B/, 10,693,175 Bf. 8,405,004
PASIVOS Y PATRIMONIOQ
Pasivos corrlentes
Valores comerciales negociables 14 BL 3,185,000 B/ -
Obligacioncs bancarias 5,15 1,070,479 1,274,338
Arrendamiento finaneiero por pagar 16 10,492 -
Préstamos por pagar atros 17 235,000 1,790,080
Préstamos por pagar cntre partes relacionadas 12 160,320 366,121
Gastos ¢ impuestos acumulados por pagar 18 630,711 853,159
Otras cucntas por pagar 25 77167 84,762
Total de pasives corrientes 3,369,169 4,368,380
Pasives no corrientes
Arpendamiento financicro por pagar 16 45,458 -
Obligaciones bancarias 6,15 2,026,415 2,165.479
Préstamos por pagar otros 17 1,046,000 126,000
Préstamos por pagar enirc partes relacionadas 12 445,400 280,000
Présiamos par pagar accionista 12,16 750,000 750,000
Provisidn para prima de antigltedad e indemnizacién 19 24,151 15,726
‘Total de pasivos no corrientes 4,407,424 3,341,205
Tatal de pasives 9,776,593 7,709,585
Continpencias 26
Patrimonio

- Capital en acciones 20 900,000 500,000
Utitidades no distribuidas 16,582 195,412
Impuesto complementario - (3,993)
Total de patrimonio 916,582 693419
Tetal de pasivos y patrimonio Bl 10,603,175 BL 8405004
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Corporacién Bellavista de Finanzas, S.A. EF-4
Estado de Resultados Integrales
Por ¢l afio que terminé el 31 de diciembre de 2015

Notas 2015 2014
Ingresos
Intereses ganados sobre cartera de préstamos personales B/. 1,366,417 B/ 054,631
Comisiones ganadas sobre cartera de préstamos personales 482,127 253914
Intereses ganados sobre cariera de préstamos comerciales 36,230 -
Comisiones ganadas sobre cartcra de préstamos comerciales 3,041 -
Comisiones ganadas sobre factoring 20,080 43,694
Intereses ganados sobre factoring 109,947 104,139
Total ingresos 2,017,842 1,355,778
Gasto de intereses y comisiones 12,25 {559,502} {222,506)
Ingresos netos por intereses o comisiones 1,458,340 1,133.272
Menos: Provisién y cargo para posibles préstamos incobrables 6,25 (472,033) (302,741
Total de ingresos operacionales neto 986,307 830,531
Gastes de operaciin y fimanciamiento
Salarios v otros beneficios a los empleados 21 {343,503) (226,818}
Honorarios profesionales {162,350} {180,344)
Seguros {144,625) (594)
Publicidad y propaganda (90,589) (57,270)
knpuestos (73,835) (47,697
Alquileres (51,813) (15,600}
Pepreciacién y anortizacidn 11 (42,647) (17,878)
Dietas (17,600) {6,300}
Electricidad, agva y teléfono (16,893) {13,788)
Cuotas y suscripciones (15,046} {5,690}
Reparaciones y manienimiento (12,356} 4,315)
Papeleria y Gttles de oficina (8,435) {12,209)
Combustibles y lubricantes {2,899 (4,261}
Donaciones (1,375) (3.090)
Vigilancta y seguridad (760) (1,538)
Otros gastos de operacion 22,25 (99,5902) {60,680
Total de gastos de operacidn y financizmiento {1,084,608) (658,172)
Otros ingresos
Otros ingresos 23 479,00] 55177
Total otros ingresos 479,001 55,177
Utilidad antes del impuesto sobre I rents 380,700 227,536
Impuesto sobre fa renta 4 (119,086} £80,390)
Utilidad neta B/, 261,614 BI. 147.146

Las notas que se acompafian forman parte integral de cstos estados financieros.
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Corporacién Bellavista de Finanzas, S.A. EF.5
Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el aito que termiod el 31 de diciembre de 2015

Nota Capi'tn! en Ufu]nd.adtfs no Fmpucsto ] Totat

acciones distribuidas  complementari

Salde al 1 de enero de 2014 20 B/ 500,000 B/ 52,266 B/ (3,259 B/, 549,007
Utilidad neta : - 147,146 - 147,146
Cierre de impuestio complementario de Crediviajes - - L,E97 1157
Reclasificacidn de impuesta sobre dividendos por pagar - - (37 (37
Pago del Impuesto complementario 2043 - - (1,894) (1,394}
Saldo al 31 de diciembre de 2014 26 500,000 189,412 {3,993) 695419
Utilidad neta - 261,614 - 261,614
Distribucidn de dividendos - (444,444) - (444,444)
Aumento del capital pagado 400,000 - - 400,000
fmpuesto complementario utilizado - - 3,993 3,993
Saldo al 31 de diciembre de 2015 20 B/ 900000 B/ 16,582 B/ - Bf. 916,582

Las notas que se acompaiian forman parte inlegrat de estos estados financieros.
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Corporacion Bellavista de Firanzas, S.A. EF-6
Estado de Flujos de Efective
Por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2015
Notas 215 2014

Flujos de efectivo por actividades de operaciones
Utilidad neta Bl 261,614 B/, 147,146
Ajustes por:

Aumento en la provision para posibles préstomos incobrables 6 73,863 58,496

Depreciacion y amortizacion de mobiliario, equipo y mejoras 11 42,647 17,878

Provisidn de prima de antigiiedad e indemnizacién 19 4,425 3,993
Resultados de las operaciones antes del movimicuto en

¢l capital de trabajo: 382,549 227,513
Préstamos por cobrar 6 (1,908,841) {5.093,092)
Préstamos por tobrar comerciaics {325,176} -
Cuentas por cobrar factoring 298,180 {654,507)
Cuentas por cobrar atras (23,187) 132
Gastos e tmpuestos pagados por anticipado (14,673) 12,661
Depbsitos en garantia ¥ otros activos 6,355 19,094
Fondo de cesantia (4,354) {1,709)
Gastos ¢ impuestos acumulados por pagar {222 448) 323,310
Otras cuentas por pagar (7,595) 68,655
Pagos de prima de antigtiedad e indemnizacién o - {1,533}
Flujos de efectivo usados en Jas actividades de operacion {1,814,150) (5,099,496)
Flujos de efectivo por actividades de inversién
Inversiones (300,000) -
Adquisicién de mobiliario, equipo y mejoras 1t {135,856) {104,480)
Disminucion de activo fijo 11 1,297 717
Flujos de efectivo usados en Ias actividades de inversién {434,559) {103,763)
Flujos de efective actividades de financiamicnto
Cuentas pot cobrar entre partes relacionadas 6,341 17,762
Cuentas por cobrar accionista 514 1,091
Obligaciones bancarias (272,923} 3,435,817
Préstamaos por pagar otros (635,000) 1,916,000
Préstamos por pagar entre partes relacionadas (40,401) 392,121
Valores comerciales negociables 3,185,000 -
Arrendamiento financiero 55,950 -
Dividendos distribuidos {444,444) -
Capital pagado 20 400,000
Impuesto complementario 3,993 (730
Flujos de efective provistos por Ias actividades de financiamiento 2,259,030 5,766,057
Aumente en ¢l efectivo 5,281 562,798
Efectivo al inicio del afio 693,812 131,014
Efectivo al final del afio B/, 599,093 B/ 693,812

Las notas que se acompaiian forman parte integral de estos estados financieros.
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Corporacion Bellavista de Finanzas, S.A. EF-7

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

M

2

(3)

Informacion corporativa

Corporacién Bellavista de Finanzas, S.A. (la Financiera) (Subsidiaria 100% de Grupo Bellavista
Internacional, Inc.) es una sociedad andnima constituida conforme 2 las leyes de la Repiblica de
Panama en septiembre de 1979, y su principal actividad es establecer, gestionar, y llevar a cabo
en general el negocio de financiamiento.

Fusion de las sociedades:

Mediante Escritura Pablica No.32,056 del 27 de diciembre de 2007, inscrita el 17 de enero de
2008, se celebrd la fusion por absorcion de las sociedades: Corporacién Bellavista de Finanzas,
S.A. y Crediviajes, S.A. stendo Corporaciéon Bellavista de Finanzas, S.A. la sociedad
absorbente. En base a dicha fusion los valores segiin libros de sus activos, pasivos y capital, en
enero 2008 de la socicdad absorbida, fucron transferidos a Corporacién Bellavista de Finanzas,
S.A.

La Financiera esta regulada y supervisada por el Ministerio de Comercio ¢ Industrias de acuerdo
a la Ley No. 42 del 23 dc julic de 2001 y la Superintendencia del Mercado de Valores de
acuerdo a la ley 67 del 1 de septiembre de 2011,

La oficina principal de la Financicra se encuentra ubicada en Calle 45 Bellavista y Avenida
Justo Arosemena, Edificio Balboa, planta baja, ciudad de Panamé, Repdblica de Panama.

Los estados financieros de Corporacion Bellavista de Finanzas, S.A. al 31 de diciembre de
2015, fueron aprobados para su emision por la Administracién de la Financiera el 12 de febrero
de 2016.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de Corporacién Bellavista de Finanzas, S.A. al 31 de diciembre de
2015, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Base para la preparacion de los estados financieros

(#) Base de valuacion y moneda de presentacion
Los estados financieros de Corporacion Bellavista de Finanzas, S.A. al 31 de diciembre
de 2013, fueron preparados bajo las bases de costo histérico. Estos estados financteros
estan expresados en balboa (B/.), unidad monetaria de la Repiblica de Panama la cual,
esté a la par y es de libre cambio con ¢l délar (US$) de los Estados Unidos de Ameérica.
La Repiblica de Panamd no emite papel moneda propio y en su lugar utiliza ¢l délar de

los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.
-7 -
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Corporacién Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas 2 los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(3) Base para la preparacion de los estados financieros (Continuacion)

(b) Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

(©)

La informacién presentada en los ecstados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Financiera,

En los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de
2015, la Financiera utilizé ocasionalmente cstimaciones para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados. Basicamente
estas estimaciones se refieren a:

~ La vida 1ti] del mobiliario, equipo y mejoras a [a propiedad arrendada.
— Reserva para posibles préstamos incobrables.
— Provisién de prima de antigiiedad ¢ indemnizacidn.

Estas estimaciones se realizaron con la informacién disponible al 31 de diciembre de
2015, sobre los hechos analizados y es posible que acontecimientos futuros obliguen a
modificarlas (aumentar o disminuir) en los proximos afios, lo que se haria de forma
prospectiva reconaciendo los efectos del cambio de estimacidn en las correspondientes
cuentas del estado de resultados integraies.

Comparacion de a2 informacién

Conforme a lo exigido por la NICl “Presentacion de Estados Financieros” la
informacidn presentada en los estados financieros referida al afio 2014, se presenta para
efectos comparativos con la informacién similar al afio 2015.

(4) Resumen de las principales politicas contables

(a)

(b)

Efectivo

El efectivo en caja y bancos esta representado por €] dinero en efectivo y depésitos en
cuentas corrientes bancarias, cuyo vencimiento es igual o inferior a tres (3) meses desde
la fecha de adquisicion. ’

Préstamos por cobrar personales y comerciales, netos

Los préstamos por cobrar personales y comerciales, netos se presentan a su valor
agregado. Los intereses sobre los préstamos se acreditan a ingresos bajo ¢l método de
suma de afios digitos con base a valor principal pendiente de cobro y las tasas de
intereses pactados.



Corporacion Bellavista de Finanzas, S.A.

Neatas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(4) Resumen de las principales politicas contables (Continuacién)

(b) Préstamos por cobrar personales y comerciales, netos (continuacion)
Los préstamos incobrables son establecidos a través de cargos directos al gasto de
operaciones basado en varios factores que incluyen, entre otros, la revisién analftica de
la experiencia de pérdidas en préstamos por cobrar, la revisidn de préstamos
problematicos, la evaluacion del monto de la provisién en relacién con la antigiiedad de
los préstamos por cobrar y el juicio de la Administracion con respecto a las condiciones
presentes y fitturas relativas a la cartera de préstamos por cobrar existentes,

() Cuentas por cobrar factoring, netas

Las cuentas por cobrar factoring, netas son reconocidas inicialmente a su valor razonable
y subsecuentemente medidas al costo amortizado utilizando el método de interés, menos
una provisién para posibles cuentas incobrables, si hubiere. Los principales factores
considerados para determinar si las cuentas por cobrar factoring presentan deterioro son
los signientes: dificultades financieras importantes del deudor, posibilidades de que el
deudor entre en bancarrota, incumplimiento o atrasos en los pagos. La Financiera tiene
como politica retener una porcidn de las cuentas por cobrar factoring dependiendo de los
riesgos y plazos, la cual se presenta en la nota No.8 bajo el rubro de cuentas por cobrar
factoring. :

(d) Mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada, neto
El mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada, neto adquiridos para las
operaciones de la Financiera se presentan en el estado de situacién financiera al costo de
adquisiciéon. menos su depreciacién y amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado. ‘ R

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como
activo separado segun corresponda, sélo cuando es probable que la Financiera obtenga
beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del bien se pueda medir
confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y mantenimientos son
reconocidos en el estado de resultados integrales durante el periodo financiero en el cual
5€ IMCUITen.

La depreciacién es cargada para ser disminuida del costo de los activos, sobre la vida de
servicio estimada de los bienes relacionados, utilizando el método de linea recta. La
vida {itil de los activos fijos es como sigue:

Vida util estimada

Mejoras al local arrendado 10 afios
Equipo rodante 6 afios
Licencias y programas 5 afios
Mobiliaric v enseres 4 afios
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Corporaciéon Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

{4) Resumen de las principales politicas contables (Continuacién)

(e

®

(&)

(h)

@

@

LY

Mobiliario, equipo y mejoras a la propicdad arrendada, neto {continuacién)

Estas tasas de depreciacion han sido determinadas en funcién de los afios de la vida dtil
estimada, como promedio, dc los diferentes elementos. La vida ttil de los activos se
evalta y se ajusta si es apropiado, en cada fecha de] estado de situacién financicra.

Lz ganancia o pérdida que se genera de la disposicidn o retiro de un activo es
determinada como la diferencia entre el ingreso producto de la venta y el valor en libros
del activo y ¢s reconocida en el estado de resultados integrales.

Saldos y transacciones entre partes relacionadas
Los saldos y transacciones entre partes relacionadas sen efectuados a precio de mercado
normales.

Inversiones

La inversion se compone de acciones en Grupe APC, S.A., las mismas se registran bajo
el método del costo, debido a que no cotizan en un mercado activo y su valor razonable
no puede medirse con fiabilidad. :

Valores comerciales negociables
La Financiera reconoce todos sus valores comerciales negociables al valor razonabie a la
fecha de la aceptacién o contratacion del pasivo.

Obligaciones bancarias
Las obligaciones bancarias son reconocidas inicialmente por su valor razonable a las
fechas respectivas de su contratacion, incluyendo los costos de la transaccién atribuibles.

Después de su reconocimiento inicizal, estos pasivos financieros son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Financiera reconoce
las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de
baja asi como a través del proceso de amortizacidn.

Arrendamiento financiero por pagar

La determinacion de si un acuerdo es, o contiene, un arrendamiento se basa en el fondo
econdmico del acuerdo. La Financiera evahia si el cumplimiento del acuerdo depende
del uso del activo especifico y si el acuerdo implica un derecho de uso del activo.

Preéstamos por pagar otros
Los préstamos por pagar otros comprenden principalmente ﬁnancramlento de terceros
con interds pactado seglin conirato.

-10-
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Corporacion Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(4) Resumen de las principales politicas contables (Continuacion)

M

- .r

Provision para prima de antigiiedad ¢ indemnizacion

Regulaciones laborales vigentes, requieren que al culminar Ja relacidén laboral,
cualquiera que sea su causa, el empleador reconozca a favor del empleado una prima de
antigliedad a razon de una semana de salario por cada afio de servicios; adicionalmente
la Financiera esta obligada a indemnizar a aquellos emplcados que scan despedidos sin
causa justificada. No existe plan alguno de reduccion material de personal que haga
necesaria la creacion de una provision por el porcentaje exigido por las regulaciones
laborales, por este concepto.

La Financiera ha establecido la provisién para prestaciones laborales, que incluye,
ademéas de la cuota partc mensual correspondiente de la prima de antigitedad del
trabajador, consistente en el 1.92% del total de los salarios devengados, exigidos por las
regulaciones laborales vigentes, ¢l 0.327% de los salarios con respecto a la
indemnizacidn que corresponde al 5% del porcentaje exigido por las regulaciones.

{m) Reconocimiento de los ingresos

(n)

(o)

El ingreso por intereses y comisiones son acumulados sobre una base de tiempo, por
referencia al principal pendiente y la tasa de interés aplicable. La acumulacion de
intereses y comisiones de los préstamos deteriorados es descontinuada cuando, en
opinién de la Administracidn, existe la posibilidad de que el deudor no pueda cumplir
con los pagos que la Financiera espera a su vencimiento. El ingreso por interés y
comisiones esta basado ¢n el método de suma de afios digitos.

Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en el estado de resultados integrales cuando tiene lugar una
disminucién en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduceién de un
activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica
que el registro de un gasto tenga lugar en forma simultdnea al registro del incremento
del pasivo ¢ la reduccion del activo.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su registro como activo.

Impuesto sobre la renta

Ef impuesto sobre la renta estéd basado en los resultados del afio, ajustados por partidas
que no son gravables o deducibles del impuesto sobre la renta. El impuesto sobre la
renta corriente, ¢s la estimacion del impuesto por pagar sobre la renta neta gravable,

utilizando la tasa de impuesto que estd vigente a la fecha del estado. de situacidn
financiera.

171 -



Corporacion Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(4} Resumen de las principales politicas contables (Continuaci6n)

(p) Instrumentos financieros

A D B
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Los aclivos y pasivos {inancieros son reconocidos en el estado de situacion financiera de
la Financiera cuando éstas se han convertido en parte obligada contractual del
instrumento.

Activos financieros
Los activos financieros se reconocen en el estado de situacion financiera de 1a Financiera
cuando se lleva a cabo su adquisicién.

Pasivos financieros y patrimonio

Los pasivos financiecros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al
contenido de los acucrdos contractuales pactados y tenicndo en cuenta el fondo
econdmico. Un instrumento de patrimonio es un contrato que representa una
participacién residual en el patrimonio de la Financiera una vez deducidos todos sus

pasivos.

Instrutnentes de capital ‘
Los instrumentos de capital son registrados cuando se reciben netos de los costos

directos de emisién.

-12-



A SO IR B B R

1

S R O e

M

T

Coxporacion Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas 2 los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015

(5) Efectivo

Al 31 de diciembre, ¢l efectivo esté constituido de la siguiente manera:

Efectivo en Caja:
Caja General

Caja Menuda
Subtotal

Bancos:
Banco General, S.A.
Metrobank, S.A.
BCT Bank
Prival Bank, S.A.
Balboa Bank & Trust Corp.

Banco International de Costa Rica, S.A.

Banco Panamd, S.A.

Banco MMG Bank

Global Bank Corp.
Subiotal

Total

2015 2014

B/ - Bf -
150 150

150 150
161,216 78,766
147,505 23,634
80,906 63,243
77,978 506,099
58,034 8,590
57,681 3,000
41,069 9,330
38,477 -
36,077 1.000
698,943 693,662
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Corporacion Bellavista de Finanzas, S.A.

Neotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

{6) Préstamos por cobrar, netos

Al 31 de diciembre, la composicién de la cartera de préstamos por cobrar, netos se detalla a

continuacion:
2015 014

Préstamos:

Personales B/, 13,586,433 B/ 10,715,101
Menos:

Reserva para posibles préstamos incobrables {142,194) (68,331)

Intereses no devengados (3,848,030) {3,088,721)

Comisiones diferidas {961.967) (758.785)

Subtotal {4.952,191) (3,915.837)
Total 8.634.242 6.799.264
Porcién corriente {1.726.848) (1,359.853)
Porcién no corriente Bl 6907394 RBL._ 54394]11
La Financiera mantiene morosidad en sus préstamos por cobrar que se detallan a continuacién:
Corriente B/ 13,489,102  B/. 10,609,608
30 dias 23,128 19,412
60 dias 16,648 18,086
90 dias y mas 57.555 67,995
Total B/ 13586433 B/ 10715101
Se han otorgado pagarés en garantias de obligaciones bancarias. Ver nota 14,
Los movimientos de la reserva para préstamos incobrables se resumen asi:
Saldo al inicio del abo B/. 68,331 B/ 10,145
Aumento de la rescrva con cargos a resultados 472,033 271,758
Préstamnos castigados contra la reserva (398,170} (213,572)
Saldo al final del afio B/ 42,194 B/ ___ 68331

-14-
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Corporacion Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

™

®

Préstamos por cobrar comerciales, netoes

Al 31 de diciembre, la composicién de la cartera de préstamos por cobrar comerciales, netos se
detallan a continuacion:

2018 . 201
Préstamos comerciales B/. 308,893 B/ -
Mas:

Intereses por cobrar 16,283 -
La Financiera mantiene morosidad en sus préstamos comerciales que se detallan a continuacién:
Corriente B/ 201,910 BL -
30 dias - -
60 dias - -
90 dias y mds : 106.983 -
Total B 308893 BL_ S
Cuentas por cobrar factoring, netas

Al 31 de diciembre, la composicidn de las cuentas por cobrar factoring, netas se detalla a
continuacion:

2015 2014
" Cuentas por cobrar factoring B/ 407733 Bl 726982
Menos:
Retenido por cobrar (48,025) (55,043)
Intereses no devengados {3.381) (17.432)
Total Bl ___ 356327 B/l 654,507
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Corporacion Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

@®)

®

Cuentas por cobrar factoring, netas {Continuacién}

La Financiera mantiene morosidad en sus cuentas por cobrar factoring que se detallan a
continuacién:

2015 2014
Corriente B/, 130,082 B/ 126,095
30 dias 132,365 315,131
60 dias 6,913 4,731
90 dias ¥ mas 138.373 281,025
Total B/ 407,733 B/ 726982

Gastos e impuestos pagados por anticipade

Al 31 de diciembre, los gastos e impuestos pagados por anticipado se detallan a continuacidn:

2015 2014
Comision por estructuracion de valores comerciales B/. 21,11 B/ 12,500
Agente de pago (MMG Bank) 6,250 -
Otros 1,223 1.411

Total Bl___28384 BL__ 13911

- 16-
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Corporacién Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(10) Inversiomes

Corto Plazo
Inversién en VCN Seric Q

Al 31 de diciembre, la inversién a corto plazo consiste en que Corporacién Bella Vista adquirié
un VCN serie C de Corporacidn de Finanzas del Pais, S.A. (el “Emisor™), por el valor recibido
pagara a Corporacién Bellavista de Finanzas S.A., la suma de B/.300,000 (trescientos mil dolares
con 00/100), moneda de curso legal de los Estados de Unidos de América, un (1) abono a capital,
pagadero el 31 de mayo de 2016, (o antes en caso de Redencién Anticipada). El emisor se obliga
a pagar intereses sobre el monto del capital adeudado de los Valores Comerciales Negociables
{(VCN) a la tasa de interés anual que se describe en este VCN Serie . El valor nominal total de la
emisién de la cual es parte este VCN Serie Q es de diez millones de Délares (B/.10,000,000).
Esta emisién de VCN fuc autorizada para su venta en oferta ptiblica por la Superintendencia de
Valores mediante resolucion SMV No.13-12 de 23 de encro de 2012,

2015 2014
Corto plazo b BL 300000 Bl -

Largo Plazo
Inversion en Acciones

Al 31 de diciembre, {a Financiera mantenia un acuerdo de suscripcién de acciones de Grupo APC,
S.A. (El Emisor) Tenedora del 100% de APC Burg, S.A., para la compra de acciones comtunes
suscritas del Emisor, acciones Clase B y acciones Clase C, como Asociado Panameiia de Crédito
{APC Burg, S.A.). :

Basado en los (€rminos y condiciones del acuerdo, la Financiera ha adquirido de las acciones de
Clase B la cantidad de 9,027 acciones a B/.0.15 cada accidn por un valor de B/.1,354 y de Clase C
la cantidad de 180,266 acciones a B/.0.15 cada accidn por un valor de B/.27,040 ofrecidos por el
Emisor Grupo APC Buro, S.A.

Las acciones de Grupo APC Burd, S.A. serdn emitidas de forma inmovilizada bajo la custodia de
Central Latinoamericana de Yalores, S.A. (Latin Clair), de conformidad con lo establecido en la
Ley de Valores de la Reptiblica de Panama.

-17-
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Corporacién Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estadoes Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(10

1)

Inversiones (Continuacién}

Se mantienen ciertas restricciones en cuanto a la venta de las acciones una vez emitidas, entre
otras:

1. Completados al menos dos afios de suscripcion de acciones.
2. Cumplido seis meses desde la fecha establecida en el punto anterior, para que los accionistas
puedan vender, ceder, traspasar o de cualquier otra manera enajenar sus acciones suscritos

libremente.
2015 © 2014
Largo plazo Bf..... 28394 BL_ . 28394

Mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada, neto

Al 31 de diciembre, el mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada, neto se detallan a
continuacién:

oy e Mejorasa la ’ .
[nmucbles Mobiiario ¥ Equipo propicdad Licencins y . Total
nseres Rodnnte programss
grrendadsa
Costa
Al 1 de cnere de 2014 BS.. 16,508 BY. 78785 B 3602 B 271,752 BA TN B 133,819
Adiciones 5,765 28,996 - 48,383 21,336 104,480
Disminuciones - . {17358y . o - - {17,358)
Al 31 de diciembre de 2014 22,27] 90,423 3,602 76,135 28,508 220,941
Adiciones - 20,286 61,683 36,027 17,860 135,856
Disminuciones - {2,231 - - - (2,231)
Al 31 de dicicmbre de 2015 22,273 108,478 65.285 112,162 16,368 354,566
Depreciacién y amortizacién
acumulada )
All de enero de 2014 - (53,868) {2,935) {27,752) - (84,555)
Depreciacién y amortizacidn - {8.236} {215) {2,255) (7,172 (L7,878)
Dismiauciones - 16,641 - - - 16,641
Al 3] de diciembre de 2014 - (45,463) (3,150 {30.,007) {(7.172) (85,792)
Depreciacidn y amortizacioa - (24,851} (6.383) (6.840) {4,573) (42,647
Disminuciones - 934 - - - 934
Al 31 de diciembre de 2015 - {69.380) (9.5333 {36,847) {11,745 (127,505}
Valor razonable al:
31| de diciembre de 2015 BL__ 22273 RL__30008 BL 53792 B 73315 DBL_ 34623 DL 227061
31 de dicicmbre de 2014 Bi__22.203 BL__44960 B 452 B4 40128 B4 21336 BL 135149
- 18-
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Corporacion Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(I11) Mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada, neto (continuacién)

12

El mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada estdn cubiertos con pélizas de seguro
para cubrir los posibles riesgos a que estdn sujetos. Dichas pélizas cubren un limite aproximado

de B/.128,127.

Saldos y transacciones entre partes relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones entre partes relacionadas se detallan a

continuacién;

En Activos
Cuentas por cobrar entre partes relactonadas:
Roberto Healy

Cuentas por cobrar accignista:
Grupo Bellavista Internacional Inc.

En Pasivos

Préstamos por pagar entre partes relacionadas:

Ricardo Healy

Roberto Healy

Miguel Carrizo

José Carrizo

José Luis Garcia de Paredes
Jorge Aratz

Jorge Leopoldo Liakopulos
Inversiones Orbita

Startup Consulting

Total
Porcién corriente

Porcion no corriente

Préstamos por pagar acgionista:
Grupo Bellavista Intemacional Inc.

-19-
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- 265,001
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605,720 646,121
(160.320) (366.121)
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Corporacion Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(12)

(13)

Saldos y transacciones entre partes relacionadas (Continuacion)

La cuenta por cobrar a Roberto Healy corresponde a préstamo personal otorgado en el 2014; el
mismo tiene fecha de vencimiento, forma de pago y genera intereses.

La cuenta por cobrar accionista no tiene fecha de vencimiento, forma de pago ni genera
intereses,

Los préstamos por pagar partes relacionadas generan cargos por intereses anual de 8%, con
fecha de vencimiento corriente a requerimiento.

Los préstamos por pagar accionista corresponde a financiamiento recibido de Grupo Bellavista
Internacional Inc., en noviembre 2013; esta cuenta no tiene fecha de vencimiento, forma de
Pago ni genera intereses.

Se mantiene subordinacion por B/.750,000 como garantia de préstamos por pagar. Ver nota 16.

Como resultado de las transacciones entre partes relacionadas se registraron en el estado de
resultados integrales los siguientes cargos:

2015 2014
Gastos de intereses y comisiones B/, 38,753 B 33717

Depébsitos en garantia y otros activos

Al 31 de diciembre, los depdsitos en garantia y otros activos se detallan a continuacién:

2015 2014
Banco Nacional de Panama B/, 16,322 B/ 28,282
Ministerio de Vivienda 5,775 975
Edemet, S.A. 607 350
PH Centro Comercial Los Andes 343 -
Municipio San Miguelito 205 -
Panahigiene 22 22
Total B/ 23274 BL 29,629

-20 -
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Corporaciéon Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(14) Valores comerciales negociables

Al 31 de diciembre, los valores comerciales negociables se presentan continuacidn:

Tipode Fechade Tasade Fechs de 015 2014
Emisién Emision  Interés Vencimiento

Serie A Junio 2015 7% Junio 2016 B/ 1,000,000 B/ -
SerieB  Julio 2015 % Julio 2016 1,000,000 .
SerieC  Sept. 2015 7% Sept. 2016 885,000 -
SerieD  Diec. 2015 6% Mayo 2016 300,000 -
Total B 3185000 BL .o

Resolucién No. SMV No.300-15 de 28 de mayo de 2015 (“La Resolucidn), La
Superintendencia del Mercado de Valores autorizd de la oferta piblica de Valores Comerciales
Negociables a ser emitidos por Corporacidén Bella Vista de Finanzas, S.A. (“El Emisor™) hasta
por un monto de Diez Millones de balbeas (B/.10,000,000), (“VCNs™) a una tasa de interés del
7% anual con vencimiento en un aflo,

Estos Valores Comerciales Negociables (VCN’s) tienen las siguientes condiciones:

- Los VCN's serdn emitido en forma global, rotativa, registrada y sin cupones, en
denominaciones de Mi] Balboas (B/.1,000) y cuyos términos y condiciones se detallan
en los respectivos VCN’s.

- La Tasa de interés seré notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de

Valores, mediante un suplemento al prospecto informativo con al menos tres (3) dias
habiles antes de la fecha de su expedicién respectiva.

—~ El emisor pagard en su totalidad la suma de capital en la portada del VCN’s en la fecha
de vencimiento de la serie correspondiente.

— Los intereses de los VCN’s se pagardn mensualmente los 30 dias de cada mes, hasta la

fecha de vencimiento.

— Los VCN'’s tendran vencimiento hasta trescientos sesenta (360) dias a partir de 1a fecha

de cxpedicion.

=21 -



Corporacion Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas 2 los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(15) Obligaciones bancarias

B I R S A B R

R

Al 31 de diciembre, las obligaciones bancarias se detallan a continuacion:

Prival Bank, S.A.

Linea de Crédite aprobada por la suma de B/.500,000, para capital
de trabajo, con vencimiento en encre ¥ marzo de 2016, con interés
e 6.25% anual.

Banco Panami, S.A.

Linca de crédito aprobada por B/.150,000 otorgada para
financiamiento de su carlera de préstamos personales, con
vencimiento a un {1) aflo renovable a opcién del banco, con una
tasa de interés del 7% anual y vencimicalo en marze del 2016.

Préstamo largo plazo por B/300,000 otorgada para financiamicnto
dc su cartera de préstamos personzles a unz tasn de 7.25%, con
vencimiento a un (1) afio renovable a opeién del banco; para
desembolsos: Cuarenta y ocho (48) meses, contra endoso de
pagaré, Los pagaré endosados a favor de Banco Panamd, S.A. por
el [25% del valor del desembotso, tomando en cuanta los saldos a
capital de los pagards a cndosar, con una tasa de interds del 7.25%
anual. Fianzas mancomunadas de los Grupo Accionistas: Roberto
Healy 40%, Robert Cohen Henriguez 20%, Adollo Linarez 12%,
José Miguel Aleman 8%, Leopotdo Lizkopulos 10% y Jorge Aralz
Guardia 10%. Con vencimiento en el abril vy diciembre 2018, v
agosto 2019. Subordinacian de cucnias por pagar accionistas por
B/.750,000.

Metrobank, S.A.

Préstamo a largo plazo por B/500,000, otorgada para
financiamicnto de cartera de préstamos, ¢on vencimiento en
febraro, marzo y noviembre 2018 v marzo y agosto 2019, con una
tasa de interés del 7.25% anual. Garantias: 192 pagarés endosados
a Metrobank, S.A. por el 125% de la obligacién. Fianzas
mancomunadas de Roberto Healy W. por el 40% , Roberto
Henriquer 20%, Adolfo Linares 12%, Jorge Aratz 10%, Dacky
Liakopulos 10% y Josd Miguel Alemin §%.

‘Totales pasan...

-27.
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{15) Obligaciones bancarias (Continuacién)
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Globai Bank, Corp.

Préstamo a largo plaze por B/500,000, otorgada para
financiamiente de cartera de préstamos, con vencimiento hasta en
marzo de 2017, con una tasa de interés del 7% anual. Garantias:
Endoso de pagaré de jubilades. Fianzas mancomunadas de Roberto
Healy W. por B/.200,000, Roberto Cohen Henriquez B/. 100,000,
Adolfo Linares B/.60,000, Jorge Aratz B/50,000, Dacky
Liakopulos 8/.50,000 y Jos¢ Miguel Alemin B/.40,000.

Bilbos Bauk & Trust

Linea de crédito aprobada por B/.500,000 otorgada para capital de
trabajo, con vencimiento el 22 de julio de 2017, con una tasa de
interés del 7% anual, garantizada con fianzas solidarias de la
sociedad Grupo Bella Vista Intemational Inc., Fianzas solidarias
personales y limitadas de los scehtores: Roberto Healy 40%,
Reberto Cohen Menriquez 20%, Adolfe Linares 12%, Leopoldo
Liakopulos 10%, Jorge Araliz G. 10%, José Miguel Aleman 8%,
Cesidn de pagaré por un 130% del total de las disposiciones.
Subordinacion de cuentas por pagar accionistas por B/.750,000.

Banco General, $.A.

Linea de crédito aprobada por B/.500,000, oforgada para
financiamiento de carfera de préstamos, con vencimiento hasta en
mayo de 2016, con unz tasa de interds del 6.25% anual. Garantias:
Endoso de pagaré de jubilados. Fianzas mancomunadas de Roberto
Healy W. por B/.200,000, Roberto Coken Henriquez B/.100,000,
Adolfo Linares B/.60,000, Jorge Aratz B/.506,000, Dacky
Liakopulos B/.50,000 y José Miguel Aleman B/.40,000.

Totales pasan...

015 2014

B/. 218,874 B/ 1,427,601

230,000 -
500,000 500,000
467,502 471,248

B/, 2,136,466 B/, 2,398,849
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{15) Ohbligaciones bancarias (Continuacion)
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Banco Internacional de Costa Rica, 5.A.

Préstamos a lazgo plazo por B/.500,000 otorgado para capital de
trabajo, con vencimiento en marzo y diciembre de 2018, con una
tasa de interés del 675 % anual, garantizado con fianzas
solidarias de la sociedad Grupo Bella Vista international Inc.,
Fianzas solidarias personales y limitadas de los sefiores:
Roberto Healy 40%, Roberto Cohen Henriquez, Adolfo Linares,
Leopoldo Liakepulos, Jorge Aratiz G, José Miguel Alemén.

BCT Bank
Préstamo a largo plazo por B/.500,000 otorgada para capital de

trabajo, con wvencimiento en octubre y diciembre 2018 vy

septiembre 2009, con una tasa de interés del 79 anual,
parantizada con flanzas [imitadas y mancomunadas de los
accionistas: Roberto Healy, Roberto Cohen Henriquez, Adolfo
Linares, Leopoldo Liakopulos, Jorge Aradz G, José Miguel
Alemdn y flanza comercial solidaria de {a Holding, Grupo Bella
Vista International. Cesidn de cartera por el 125% de coberfura.
Suberdinacién de cuentas por pagar accionistas por B/.750,000.

Linea de Crédito aprobada por B/150,000 para capital de
trabajo otorgada para capital de trabajo, con vencimiento el 22

de febrero de 2016, con una tasa de interés del 6.50% anual.

Total
Porcién corriente

Poreién no corricnte

.24 -

B/

215

2,136,466

473,529

406,899

150,000

2014

B/. 2,398,849

500,000

490,968

30,000

3,166,894
{1,070,479)

3,439,817
(1,274,338}

B/.

2,096,415

B/, 2,165.479
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Corporacion Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2615

(16) Arrendamiento financiere por pagar

A continuacién se detalla e] valor presente de los pagos minimos futuros que la Financiera debe

realizar:

Valor presente

Pagos de los pagos
minimos minimos de
de arrendamiento arrendamiento
2015 2014 2015 2014
Obligaciones bajo arrendamiento
financiero:
Dentro de un afio B/. 14,136 B/ - BL10,492 B/ -
Del segundo aiio en adelante 51,750 - 45458 -
65,886 - 55,950 -
Menos: cargos financieros futuros (9.936) - - -
Valor presente de las obligaciones bajo
Arrendamiento financiero BL33.950 BA - 55,950 -
Arrendamiento financiero porcion corriente {10,492) -
Arrendamiento financiero porcidon no corriente B/.45458 B -

.25 -
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Corporacién Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas 2 los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(17) Préstamos por pagar otros

Al 31 de diciembre, los préstamos por pagar otros se detallan a continuacién:

2015 2014
Agropecuaria El Cristo, S.A. B/, 1,000,000 B/, 800,000
Panama Asphalt Solutions, Inc. 100,000 160,000
Claudia Vigiano 50,000 -
Gustavo Cesar Morfu Rinaldi 50,000 50,000
Herlato, S.A. 26,000 . 26,000
Fundacién Francisco Mird S. 25,000 -
Ramén Smith 20,000 20,000
Miriam de Roner 10,000 -
Belinda Peréz de Fabrepa - 200,000
Bernardo Fibrega A. - 40,000
Linda I. Tejeira - 80,000
Marco A. Angel - 50,000
Maria del Carmen Arias - 200,000
Marinvest Trading Corp. - 300,000
Ral Abadia - 50.000
Total ' 1,281,000 1,916,000-
Porcién corriente (235.000) {1,790.000)
Porcidn no corriente Bi_ 1046000 B/ 126000

Los préstamos por pagar otros corresponden a financiamientos de terceros; los cuales en su gran
mayoria vencen en término de un afio; los mismos generan mtereses variables entre un acreedor
y otro; se realizan pagos mensuales a los acreedores.

-26-
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Corporacion Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 20615

(18}

Y]

20)

Gastos e impuestos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre, los gastos e impuestos acumulados por pagar se detallan a continuacion:

2015 2014
Segure de vida B/l 261,224 B/ 613,636
Cormisién bancaria 251,127 135,557
Impuesto sobre la renta 38,695 62,428
Impuestos de dividendo 30,799 37
Reserva para vacaciones y décimo tercer mes 21,476 14,667
Seguro de vida por pagar 13,142 15,181
Cuota obrero patronal 10,817 6,569
Tesoro Nacional, ITBMS 3430 5.044
Total Bl..-630.711 Bl. 853152

Provisidn de prima de antigitedad e indemnizacion

Al 31 de diciembre, la provisidn de prima de antigliedad e indemnizacién se resumen a
continuacion:

2015 2014
Saldo al inicio del afio . Bi 19,726 B/ 17,286
Aumento en la provisién cargado al gasto 4,425 3,993
Pagos realizados contra la provision - (1.553)
Saldo al final del afio Bl 24151 BL.___19726

Capital en acciones

A la fecha del informe las acciones comunes de la Financiera estan compuestas asi:

Acciones Valor
Emitidas y en Valor Total
Autorizadas  circulacién nominal capital
Acciones comunes 900 900 1,600 _ B/.__900,000

_27-
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Corporacién Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(21) Salarios y otros beneficios a empleados

22)

Al 31 de diciembre, los salarios y otros beneficios a empleados se detallan a continuacién:

Salarios y otras remuneraciones
Vacaciones y décimo tercer mes

Cuotas patronales
Gratificaciones
Prima de produccion

_Prima de antigiiedad e indemnizacion

Total

Otros gastos de operacidn

Al 31 de diciembre, los otros gastos de operacidn se detallan a continuacion:

Implementacién
Gastos de VCN
Atencién y cortesia
Miscelaneos
Atencion a clientes
Multas y recargos
Descuentos
Amortizacidn servicios e-pago
Aseo y limpieza
Gastos bancarios
Legales

Total

2015 2014
B/ 227451 B/. 144,930
41,636 26,702
37,006 23,362
21,875 17,588
9,086 10,193
6,449 3.993
Bl...343.503 BL..226818
2015 2014
B/, 20211 B. 23,700
16,014 -
11,882 6,127
11,551 3,854
10,283 19,902
10,062 -
4,562 5,569
4,500 2,484
4,489 2,340
3,802 4127
2516 1.577
B/..... 99902 BlL...60,680
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Corporacién Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(23) Otros ingresos

@9

Al 31 de diciembre, los otros ingresos se detallan a continuacion:

2015 2014
Ingresos por primas de seguros B/. 407,483 B/ 7,400
Otros ingresos 26,377 31,309
Ingresos por penalizaciones 22,600 9,531
Ingresos por recuperacion de cartera 16,274 -
Ingresos por cargos notariales 2,402 4,414
Ingresos por caria de saldo 2,363 980
Otros ingresos fondo de cesantia 670 587
Ingresos por intereses recuperacion de cartera 534 -
Ingresos por mora 155 956
Ingresos por comisiones de recuperacion de cartera 141 -
Totat BL 479001 BL 35,177

Impuesto sobre Ja renta

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes las declaraciones del impuesto sobre la renta de las
Empresas constifuidas en la Republica de Panamd estin sujetas a revisién por parte de las
autoridades fiscales hasta por los tres (3) ultimos afios, inclusive el afio terminado el 31 de
diciembre de 2015.

A partir de] afio 2005, de acuerdo al Articule 16 de la ley 6 de febrero de 2005, las Empresas
pagaréan el impuesto sobre la renta a una tasa vigente sobre la que resulte mayor entre la renta
neta gravable calculada por el método tradicional 2 tasa vigente sobre la renta neta gravable) y
la renta neta que resulte de deducir del total de ingresos gravables, el 95.33% de éste. Esta
nueva base para el célculo dei Impuesto Sobre la Renta se conoce como “Calculo Alternativo
del impuesto sobre la renta”™ (CAIR}.

A partir del afio 2010, sélo baran este cdlculo las Empresas que tengan ingtesos brutos

gravables superior a un millén quinientos mil Baiboas (B/.1,500,000).

-29.
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(24) Impuesto sobre Ia renta {Continuacion)
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El Articulo 91 del Decreto Ejecutivo No.98 de septiembre 2010, que modifica el Articulo 133-D
del Decreto Ejecutivo WNo.170 de octubre de 1993, establece que los contribuyentes podran
solicitar a la Direccién General de Ingresos la no aplicacion del Caleulo Alterno del Impuesto
Sobre la Renta (CAIR) para la determinacion del impuesto a pagar siempre y cuando:

a) El coniribuyente al momento de realizar ¢l Calculo Altemative del Impuesto Sobre la
Renta, deterrninare que incurrira en pérdida.

b) Si al momento de realizar el Calculo Alterno de Impuesto Sobre la Renta para la
determinacion del Impuesto Sobre la Renta, produce una tasa efectiva de Impuesto Sobre
la Renta que exceda a [a tarifa vigente.

Basados en la excerta legal Transcrita, la Financiera calificé para pagar el Impuesio Sobre la
Renta segin el método tradicional.

A partir del afio 2010, de acuerdo al Articulo 9 de la Ley 8 del 15 de marzo de 2010, el articulo
699 del Cadigo Fiseal, la tarifa general quedard asi:

a) Las personas juridicas pagaran el Impuesto Sobre la Renta a una tasa de 27.5% a partir
del] 1 de enero de 2010.
b) Del afio 2011 y siguientes el 25%, que resulte de la renta neta gravable

Excepto por el parrafo precedente, la tarifa para las financicras reguladas por la Ley 42 de 2001
quedara asf:

a) Las personas juridicas pagaran el Impuesio Sobre ]a Renta a una tasa de 30% a partir de}
1 de enero de 2010.

b) A partir del afio 2012, pagarén el impuesto sobre Ja Renta a una tasa dei 27.5%.

¢) A partir del afio 2014, pagarén el impuesto sobre la Renta a una tasa del 25%.

-30-
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24)

23

Impuesto sobre la renta (Continuacién)

A continuacién se presenta conciliacién del impuesto sobre la renta calculada aplicando la tasa
cotrespondiente a la utilidad, segin el estado de resultados integrales, con el impuesto mostrado
en dicho estado:

015 2014
Utilidad financiera antes de] impuesto
sobre la Renta, previamenie informada B/. 380,700 B/, 227,536
Mas: Gastos no deducibles 96,315 - 94,609
Menos: Ingresos no gravables (670 (587)
Renta neta gravable 476,345 321.558
Impuesto sobre la renta a ia tasa efectiva del 25% B 119086 R/ 80,390

Reclasificaciones a periodos anteriores

La Administraciéon de la Financiera considerd reclasificar algunas cifras de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014, emitidos el 25 de marzo de 2015, por considerar que se
presentan de manera mas razonable con las cifras informadas del afio terminado al 31 de
diciembre de 2015.

{26} Contingencias

* Los abogados Bufete Arosemena Chang, abogados de la Financiera en su nota fechada ¢l
19 de febrero de 2016, expresan lo siguiente:

A. Proceso ordinario declarativo de prescripcién adquisitiva de dominio, propuesto por
ANNAIS SARAI DE OBALDIA ROWE, no tiene cuantia y su objetivo es tratar de
recuperar la referida finca 15691 de la seccioén de la propiedad Provincia de Colon, en la
cuota parta adquirida por la Corporacién en la suma de B/.16,508.38 la demanda fue
contestada el 4 de marzo de 2015 y el praceso se encuentra pendiente practicar pruebas y
resolver las objeciones por mi anunciadas a las pruebas propuestas por la demandante,
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(26) Contingencias (Continuacién)

B. Proceso Ordinario declarativo de nulidad, propuesto por ANNAIS SARAI DE
OBALDIA ROWE Y CARLOS AUGUSTC DE OBALDIA ROWE, no tiene cuantia y
su objetivo es tratar de anular el proceso ejecutivo simple seguido por la Corporacién
contra LUIS HUMBERTO QUIROS CEBALLOS, CARLOS AUGUSTO DE
OBALDIA JIMENEZ y otros, y el remate de la mencionada finca 15691 de la seccion de
la propiedad Provincia de Colén, en la cuota parte adquirida por [a CORPORACION en
la suma de B/.16,508.38. Se encuentra pendiente de admitir y practicar pruebas.

SITUACION DE CASOS LEGALES DE CORPORACION BELLAVISTA DE
FINANZAS, S.A.

1. Demandante: Corporacién Bellavista de Finanzas, S.A.
Demandado: Melva Tejada Gonzilez
Fiadores: Gabriel Antonio Lasso de Icaza
Cuantia; B/.3,457.86
Estatus: Por resolver apelacidn.
Garantias: Salario — Bancos.

2. Demandante: Corporacitn Bellavista de Finanzas, S.A.
Demandado: Pedro Joel Brandao E.
Cuantia: B/.1,560.33
Estatus: Por Concluir, esperando turno para el embargo.
Garantia: Salarios.

Demandante: Corporacion Bellavista de Finanzas, S.A.

Demandado: Rubén Mauricio Quirds

Fiadores: Gloriela Gonzilez Quirds

Cuantia: B/.6,291.03

Estatus: Apelado el deudor, en ¢spera de decisién del Tribunal Superior de Justicia.
Garantia: Cuentas Bancarias.

E.‘J

4. Demandante: Corporacién Bellavista de Finanzas, S.A.
Demandado: Marja Justina Valencia de Mojica
Fiadores: Héctor Valencia
Cuantia: B/.4,432.35
Estatus: Por notificar demanda.

Garantia: Salario, Finca y Vehiculo.
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(26) Contingencias (Continuacion)
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5. Demandante: Corporacion Bellavista de Finanzas, S.A,
Demandado: Pedro Cirilo Gondola Molinar
Fiadores: Delmira Elizabeth Mendez
Cuantia: B/.2,416,72
Estatus: Interpuso queja, ACODECQ. En espera de decision de la Corte Suprema (queja
del demandado), cliente pago ia mayor parte de su embargo.
Garantia: Unaz Finca,

El abogado Edgar Iglesias, abogado de la Financiera en su nota fechada el 16 de febrero de
2016, expresan lo siguiente:

Actualmente, estamos representando a la Financiera en un Proceso Ejecutivo Simple de
Mayor Cuantia propuesto contra de Panamd Boxes, Inc., Alberto Koo Yamamoto y Mabel
Marie Jiménez Miranda, por un monto de cuarenta y sets mil doscientos veinticuatro
délares con cincuenta y un centésimos (B/.46,224.51).

El mencionado Proceso Ejecutivo Simple de Mayor Cuantia antes detaliado se encuentra
radicado en el Juzpado Duodécimo de Circuito Civil del Primer Circuito Judicial de
Panama.

A la fecha hemos interpuesto a favor de la Financiera una Accién de Secuestro en contra de
las partes demandadas, sobre la cual estamos a la espera de la admisidr formal por parte del
tribunal para posteriormente practicar la diligencia de Accién de Secuestro y la
presentacion de Ia demanda.

Una vez practiquemos la diligencia de la Accidn de Secuestro tendremos conocimiento si la
medida cautelar sclicitada resulta ilusoria o no y de esto dependera el €xito o no dec la
recuperacién de la suma de dinero demandada.
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Corporacién Bellavista de Finanzas, §.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(27) Administracién de riesgos de instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que otigina un activo financiero para una de las partes
y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte. El estado de
situacidn financiera de la Financiera incluye mstrumemos financieros.

Los principales riesgos identificados por ia Financiera son: riesgos de crédito, liquidez y
financiamiento y riesgo operacional, las cuales se describen a continuacion:

()

@)

(c)

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero que es propiedad de la
Financiera no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer de
conformidad con lo términos y condiciones pactadas al momento en que la Financiera
adquiri6 el activo financiero respectivo.

Para mitigar el ricsgo, la Financiera evalia y aprueba cada solicitud de crédito antes de
efectuar cualquier transaccién y monitorea periodicamente la condicion financiera de los
deudores 0 emisores respectivos.

Riesgo de liquidez y financiamiento

Consiste en el riesgo de que la Financiera no pueda cumplir con todas sus obligaciones
por causa, entre otros, del deterioro de la calidad de la cartera de cuentas y préstamos por
cobrar, la reduccion en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos
en una fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, la faita de liquidez de los
activos o el financiamiento de activos a largo plazo con pasives a corto plazo.

Para mitigar el riesgo de liquidez y financiamiento, la Financiera evaltia sus recursos y
fondos disponibles, asi como los vencimientos de activos y pasivos para que no afecte la
liquidez en sus operaciones.

Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los procesos
de ]a Financiera, de personal, tecnologia e infraestructura, y de los factores externos que
no estén relacionados a riesgos de crédito y liguidez, tales como los que provienen de
requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los estindares
corporativos generalmente aceptados, La principal responsabilidad para el desarrollo e
implementacién de los controles sobre el riesgo operacional, estan asignadas a la
admimistracién superior dentro de cada érea de negocio.
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Corporacién Bellavista de Finanzas, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(27) Administracién de riesgos de instrumentos financieros (Continuacién}

(c) Riesgo operacional (continuacion) S
Para mitigar el riesgo operacional, la Financiera ha impiementado una adecuada
segregacion de funciones, incluyendo laz independencia en la autorizacion de
transacciones y realiza una reconciliacidn de las transacciones, cumple con los
requerimientos regulatorios y legales, aplica las normas de ética en el negocio y
desarrolla actividades para cubrir el riesgo, incluyendo politicas de seguridad de
informacion,

-35-
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NOTARIA PRIMERA DEL GIRGUSTO DE PANAMA

DECLARACION JURADA

En la ciuvdad de Panamd, Capitai de lo Republica v Cabecera del Circoito Notarial del mismo nombre, a los
velntioche (28) dids del mes de marzo de dos it diecistis {2016), ante mi, LICENCIADD ROBERTO RENE RDIAS
CONTRERAS, Hotario Piblica Frimets det Circuite Nolarial de Panama, con cédida de identidad persanal cuatio-
cien-mil clenlo cuarenta v cuatre (4-300<1 144}, compareciaton persanalmenie los sefiores: Rebarte E. Bealy .,
varoe, panamafio, mayor de edad, vecing de esta giudad, con cédula de [dentidad person3l nimero ocho-
doscientos 1eeinta y nueve-mii noveciertos sesepta y cir;co {No. 8-239-1965), Hobert Cohen Honrlques, vardn,
panamefo, mayor de edad, vecino de esta ciudad, con ¢édula de identidad peesonal ndmero ocho-custrocenios
trece-quinientos eatorce {No.8-413-514) ¥ Ana Maria Saavedra, muler, panamehia, mayar de edad, vecing de esta
tludad, con eédula de identidad personal ndmero ocho-coatrocientos novents v dos-once {No. 8:492-11),
Presidante, Secretprio y Contadora respectivomente, de CORPORACION BELLAVISTA DE FINANZAS, S.A., inscrila

@ fa ficha cuareata y cuairo mil ochocitntos veinlisizte (43827), tomo dos mil setecientos sesenta y avgve {2763},

falio noventa y rueve (39), de 1> seccién Mescantil del Registro Publico, todos con restdentia en ¢l Olstrito de

Panamd, Peavincia de Panami, persenas 3 quicnes conozce v 2 fin de dar cumplimiento a las dispasicionas
contanidas on el Acverso sigte-cero dos {7-02]} du caterce (14) de octubte de dos mil dos [2002) de 13 Comlsion
Nacional de Valores de 1a epublicy de Param$, por este medio dojan canstancia brajo fa gravedad del jJuramanta,

10 ST BT AR e vt trta tetay ot et e ey e s e e et

A. Que cada uno da los firmantes hy rovisado of Estado Financiero Anuval correspondiente a CORPORACION

BELLAVISTA DE FINANZAS, 5.4,
B. Que 7 sus juitios, los Estados Financieras ne contienen inlormacinnes o declaraciones falsas sohre heghos de
importancin, al omiten informacion sobre hechos de importancia que deban ser divalgados en virtud det Decreto
Ley uno (1) de mil novedienlos noventa y nueve {1999) y sus reglamentos, o que debar ser divolgados para que
13s dectaracianes hachas en dicho informe no sean tendenclosss o engafiosss a a lur de clrcunstandias en bas que

fuaron hechas,

€. Qlue 3 sus fuicios los Estacos Financieras Anuides y cuzlquier otra informaddn financieea incluida entos milsmas,
representan razonablemente en todos sue aspectos [a condiklon linanciern v fos zexultados de las opecaclongs de

CORPORACION BELLAVISTA OE FINANZAS, 5.A., para el periodo correspondieate del primete {1} de ¢nero de dos

rall catarce (2015) al weina y une de diciembre de dos mil catorce {2015) -

d. Que ks Birmantes:

\)t\ q\
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d.1. Sen respansables del estabiecimiento y mantesimiento da confroles Internos de Ja EMPresSa. mamrmmressemiimree

d.2. Han disefado los macanismos de contro! interao que garanticen que toda la infermacién de importancia

sobre CORPORACION BELLAVISTA DE FINANZAS, 5.4, sean hechas de su conocimiento, partcularmante durante

1

e} perlodo en que (os repertes han sldo presentados.

4.3, Han evaluade la efectividad de los contreles nternos de CORPORAGION BELLAVISTA DE FINANZAS, $.4.,

, e

dentco de los novento (90) dias previos a fa emisidn de los Estados Financieros,

.4, Han presentado en los Estados Financieros sus conclusianes sobre efectividad de los controles interaos con

base 2nfas evaluaciones efluctuadas A esa Tacha,

e. Que ¢ada unc de los firmanies e revalado a los duditores de CORPORACION BELLAVISTA DE FINANZAS, S.A,,

lnsiguleate: —

e.1. Todas las deficienclas signilicativas que surjan en el masce del diselto y operaclén de los controles intérnas,
que puedan 2feciar negativamente fa eapacidad de CORPORACION BELLAVISTA DE FINANZAS, S.A., para reglstrar,
procesar y cepostar informacion Tinanciers, e indicando a los auditores eualquler debilidad en Jos controles

IMernos.

.2 Cualquler fraude, de importancia o a0, que involucre a la admiststracién u atros empleados que ojeczan un

f. Que cada uno delos firmantes ha revelado a los auditores exterans I3 existenda o no de carmbios signilicativos
en los cantroles internos de CORPORACION BELLAVISTA DE FINANZAS, 5.4, o tatesquiers otros factores Gue
pucdan afectar en farma Importanie tales controles con posterioridad 2 1a facha de su évalua:i‘:'m, induvendﬁ la
farinulacidn de acciones correctivas con respecto @ deficiencias o debilidndes de lmpartancia dentre de la

omprasa.

BRIMERD: Esta declaracién fa hacemos parn ser presentada ante ba Comision Nacional de Valoras. - wrece-cversssin
SEGUNDO; Mandfiestan "LO'S DECLARANTES" que san congeedares del contenido del articulo trestientas ochenta

¥ ¢inco {385) del Chdigo Penal que varsa sabre ol {alsg testimonin,

Lefda como le fue la misma en presencia de los testigos instrumentalas, MAFAIDA SANCHEZ SANIUR, con eéduta
deidentidad personal ndmera euatra-doscientos diez-setecienlos cincuenta {4-210.750} y IENNVS MARGUINEZ,
con cédufa de Tdentldad persoiral nimero ocho-quinientas veintiotha-quinientos setenta y ocho (8-528-578},
ambas panameiias, mayores de edad y vecinas de esta civdad, 5 quienes <onorce, y san iibifes para ajercer ol

<argo, 2 enconud conforme, le Impantid sw aprobacitn y fa firma paca censtancia, funte con los 1estigos

LU
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NOTARIA PRIMERA DEL CIRCUITG DE PANAMA

mencignados, gor ante mi, ¢! Nolario que doy fe.

‘Rebiert Cohen Henrique?

Secrelario.

i

Contadora,

) : i
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LICDO. RO

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, SE FIRMA LA PRESENTE DECLARACION HOTARIAL JURADA ~oreirivaans,
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il G et
MABAIDA SANCHZZ SANJUR. C :eu@?%lx?iqumﬁz. 'L""\
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DECLARACION JURADA
. o T O
£n la ciudad de Panamd, Capital de la Republica ¥ Cabecera del Clecnito Notarial del mismo! ; 5‘.

nombre, 2 los 28 dias del mes de marzo de 2016, comparecieron personﬁiﬁpnﬁ%@%@‘/
sefiores: Roberto E. Healy W., varén, panameiio, mayer de edad, vecine de esta cii]dad,ijqo/
cedula No. 8-239-1965, Robert Cohen Henrlquesz, varén, panamedio, mayor de edad, vecino

de esta ciudad, con cedufa No, §-413-514 ¥ Ana Marla Saavedra, mujer, panameiia, mayor

de edad, vetina de esta ciudad, con cedula No. 8-492-11, Presidente, Tesorero y Contadora
respectivamente, de CORPORACION BELLAVISTA DE FINANZAS, S.A., inscrita a la ficha
44827, tomo 2768, folio 99, de la seccidn Mercantil del Registro Pdblico, todos con
residencla en el Disteito de Panam4, provinela de Panamd, personas a qulenes conozco v a

fin de dar cumplimiento a las disposiciones contenidas en e Acuerdo siete-cera dos {7-02)

del catorce (14} de octubre de dos mil dos (2002) de la Comisién Nacional de Valores de {a

Republica de Panams3, por este medio dejan constancia bsjo la gravedad del juramento, lo
sipuiente:

a. Que cada uno de los firmantes ha revisado el Estado Financiero Anual
correspondiente a CORPORACION BELLAVISTA DE FIMANZAS, 5 A,

b. Que 3 sus juicios, los Estados Financieros no contienen infarmaciones o
declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni omiten informacién socbre
hechos de importancia que deban ser divulgados en virtud del Decroto Ley uno {1}
de mil novecientos noventa y nueve {1999) Y sus reglamentos, o que deban ser
divulgados para que las deciaraciones hechas ea dicho informe no sean
tendenciosas o engafiosas a b lux de circunstancias en fas que fueron hechas.

¢. Que a sus juitios los Estados Financiercs Anuales y cualquier otra informacién
financiera incluida en Ios mismos, representan razonablemente en todos sus
aspectos la condicion financiera y los resultados de las operaciones de
CORPORACION BELLAVISYA DE FINANZAS, $.A,, para el periodo correspondiente del
primero (1) de enero de dos mil caterce (2015) al treinta y uno de diciembre de dos
mil catoree [2015).

d. Que los firmantes:

d.1. Son responsables del establecimiento y mantenimiento de contrales internos
de la empresa

d.2. Han disefiado los mecanismos de control interno que garanticen que tada |a
informacién de importancia sobre CORPORACION BELLAVISTA DE FINANZAS, S.A.,
sean hechas de su conocimiento, particularmente durante el perieds en gue los

_reportes han sido presentados, ’

d.3. Hon evaluado (o efectividad de los controles internos de CORPORACION
BELLAVISTA DE FINANZAS, S.A,, dentro da los naventa (30) dias previos a la emisicn
de los Estados. Financieros.

d.4. Han preseatado en los Estados Financieros sus concluslones sohre efectividad
de los controles internos con base en las evaluacionss efectuadas a esa fecha,

Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores de CORPORACION
BELEAVISTA DE FINANZAS, S.A,, fo siguiente:

e.l. Todas las deficiencias significativas que surfon en el marco del disefio ¥
operacién de los controles interaos, que puedan afectar negativamente fa capacldad
de CORPORACION BELLAVISTA DE FINANZAS, S.A., para registrar, procesary reportar
informacion linancirra, e indicando a los auditores cualquier debllidad en los
cantrales internos. .

.2, Cualquier fraude, de importancia o no, gue invalucre a la adminlstracion u otros
empleados que ejerzan un rol significative en 12 ejecucion de los controles Internos
de CORPORACION BELLAVISTA DE FINANZAS, S.A,

f. Que cada uno de los firmantes ha rovelado a los auditores externos la existentia o
no de cambios significativos en los cantroles internos de CORPORACION BELLAVISTA

L %Q?)
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= DE FINANZAS, S.A., & tualesquiera otros factores que puedan afectar en forma
impartante tales controles con posterioridad a Ja fecha de su evaluacion, incluyendo
¢.'fa formulacion de zeciones correctivas con respecto a deflztancias o debilidades de
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~importandia dentro de la empresa.

“Rbberto £. Healf W, 8-239-1965

[
obert Cohen Heariguez 8-413-514
o/,
v f -
g a‘.M?ria Spavedra B3-492-11

Yo, Lo, ROBEATO R. ROJAS €. Nourdo Pibics Primeds
det Clrcvlio de Panamd, con Cédulp No, 4-100-1144.
CERTIFICO:

Guo ¢ada 1o cerlers do i idenikdad dal o) sufete {8) que
fisnd (hrmaren) el predente documente, su {5) Amna (3 o

{son} autdnbica (3).

Panamd, 23 ng 201
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TE’STIGO

?;Esnso .
et I
Ucde. ROBERTO L ROJAS &5,
- Nobaia Piblice Privan

) .;,-E%la declaracién la hacemps para ser presentada ante [a Comision Nacianal de Valores.
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